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ش��هیر محمدنیا، کارش��ناس بازار س��رمایه در گفت‌وگو با  
اظه��ار ک��رد: در حال‌ حاض��ر رقاب��ت انتخاب��ات چهاردهمین دوره 
ریاس��ت‌جمهوری میان 2 طیف کاملا متف��اوت جریان دارد. انتخاب 
هرک��دام از 2 نامزد کنونی، تفاوت معناداری خواهد داش��ت و انتظار 
می‌رود مس��یر اقتصاد ایران را متمایز کند. وی افزود: چنانچه پس از 
انتخابات پیش‌رو ش��اهد تغییر ریل در سیاست‌های کلان اقتصادی 
کش��ور و همچنین اس��تراتژی حاکم بر روابط بین‌الملل نباش��یم و 
به‌بیان دیگر با همان دس��ت فرمان قبلی، پی��ش برویم، چالش‌های 

کلانی، آینده کشور را تهدید خواهد کرد.
محمدنیا گفت: البته دولت چهاردهم از هر طیفی که انتخاب شود 
با چالش‌ها و مش��کلات بس��یار زیادی روبه‌رو خواهد ش��د. رفع این 
چالش‌ه��ا، نیازمند اخذ تصمیمات صحیح اس��ت. وی افزود: اقتصاد 
کشور در موقعیت کنونی با ناترازی و کسری‌های قابل‌توجهی مواجه 
اس��ت، بنابراین بازگشت به مس��یر صحیح، نیازمند اخذ تصمیمات 
صحیح در این برهه حس��اس اس��ت. محمدنی��ا در ارزیابی انتخاب 
مس��عود جلیلی به‌عنوان چهاردهمین رئیس‌جمه��وری ایران، اظهار 
ک��رد: بعید به‌نظر می‌رس��د که با انتخاب س��عید جلیل��ی در قامت 
چهاردهمین رئیس دولت کشور، شاهد تغییر اساسی در سیاست‌های 
کلان اقتصادی و خارجی باش��یم. یعنی انتظار می‌رود تیم اقتصادی 
این دولت نیز مش��ابه یا همفکر دولت س��یزدهم باشد که متاسفانه 

عملکرد خوبی را در ۳ سال گذشته به‌نمایش نگذاشت.
وی افزود: بازار س��رمایه نیز بخش��ی از اقتصاد اس��ت. در شرایطی 
که وضعیت کلی اقتصاد خوب نیس��ت، نمی‌توان به کسب بازدهی از 
بورس امید داش��ت. در واقع علائم یک اقتصاد مریض را می‌توان در 
بازار سرمایه جس��ت‌وجو کرد. علاوه‌براین در بازار سرمایه هم شاهد 
اتخاذ سیاس��ت‌های اش��تباهی بودیم که لطمات جدی را به اقتصاد 

تحمیل کرد.
محمدنیا در ادام��ه افزود: انتظار می‌رود ب��ا انتخاب رئیس‌جمهور 
جدید از هر 2 طیف شاهد بروز رفتار هیجانی در بازار سرمایه باشیم 
که پس از مدتی اصلاح می‌ش��ود. در واق��ع باتوجه به عقب‌افتادگی 
بورس در قیاس با س��ایر بازارهای موازی و همچنین تورم، این بازار 

در کف قیمتی خود قرار دارد و باید منتظر رشد آن بود.
بازار مثبت با ایجاد انتظارات مثبت��

اما اگر شاهد تغییر ریل باشیم و احتمالا با حضور مسعود پزشکیان 
به‌عن��وان چهاردهمی��ن رئیس دولت کش��ور، سیاس��ت‌های کلان 
اقتصادی و سیاس��ی ایران، تغییر کند، شاهد بروز واکنش مثبت در 
بازار س��رمایه خواهیم بود. به‌بیان دیگر با ایجاد انتظارات مثبت، بازار 
مثبت می‌شود. البته بعد از مدتی این روند رو به رشد ناشی از امید، 
اصلاح می‌ش��ود تا زمانی که شاهد اتخاذ سیاست‌های جدید و مسیر 
اش��تباه گذشته باش��یم. اگر تلاش��ی برای احیای مذاکرات با دنیا و 
اصلاح سایر سیاس��ت‌های کلان اقتصادی، انجام ش��ود، می‌توان به 
بهبود ش��رایط امید داش��ت. در واقع چرخ پنچر بازار سرمایه دوباره 

به‌راه خواهد افتاد.
این کارش��ناس بازار س��رمایه افزود: هر دولتی که اداره امور کشور 
را برعهده بگیرد، با موانع و چالش‌های جدی در مسیر فعالیت خود، 
روبه‌رو خواهد ش��د. سوبس��ید و یارانه‌ای که دولت در حوزه انرژی و 
س��ایر حوزه‌ها باید چرداخت کند، بس��یار چالش‌برانگیز خواهد بود. 
پرداخت یارانه بنزین برای دولت به‌ش��دت گران تمام می‌ش��ود، اما 
نمی‌توان��د به‌دلیل مس��ائل امنیت��ی و کاهش آس��تانه تحمل مردم، 
تصمیم دیگری در این بخش اتخاذ کند. کمااینکه یکی از مش��اوران 
اقتصادی پزشکیان )حسین عبده تبریزی( که از اثرگذاری بالایی بر 
بازار س��رمایه نیز در گذشته داش��ته، تاکید کردند که یارانه انرژی را 

هدفمند س��ازند و عواید حاصل از 
آن را صرف مناطق محروم کنند.

سوال این اس��ت که مشکلات و 
راه‌حل‌ها روی کاغذ مشخص است. 
اما مهم پیدا ک��ردن راه‌حل عملی 
اس��ت. یعنی از چه راهکاری برای 

هدفمندی یارانه‌ها استفاده می‌شود؟
این کارش��ناس بازار س��رمایه گفت: اینکه انتظار معجزه‌ای داشته 
باشیم که مشکلات اقتصاد را ظرف یک بازه زمانی کوتاه مرتفع کند، 
کاملا اشتباه است. مشکلات اقتصادی ایران در طول سال‌ها ایجاد و 
انباشت شده‌اند. برای حل این مشکلات، نیازمند اتخاذ سیاست‌های 
بلندمدت و صحیح در حوزه‌های مختلف سیاسی و اقتصادی هستیم. 
وی افزود: تنها در س��ایه اتخاذ چنین راهکارهایی می‌توان به اصلاح 
امور، امید داش��ت، اما رفع مش��کلات در مدت زمان کوتاه، بیشتر به 

سراب شبیه است.
این کارش��ناس بازار س��رمایه گفت: کش��ور ما با مشکلات متعدد 
اقتصادی روبه‌رو اس��ت و رفع هرکدام از آنها بس��یار چالش‌زا خواهد 
بود. وی در پایان خاطرنشان کرد: انتخابات ایالات‌متحده در راه است. 
باتوج��ه ب��ه مناظره آخر دونالد ترامپ و جو بای��دن، هر روز احتمال 
انتخاب جو بایدن به‌عنوان رئیس‌جمهوری جدید امریکا، کم می‌شود. 
طبق نظرس��نجی رویترز، ترامپ از جو بایدن پیش افتاده اس��ت. اما 
با انتخ��اب ترامپ به‌عن��وان رئیس‌جمهوری آین��ده ایالات‌متحده و 
دیپلماس��ی بین‌المللی دولت آینده ایران در صحنه بین‌المللی بیش 
از پیش حائزاهمیت می‌ش��ود. در واقع دیپلماسی برای بهبود روابط 
جهانی یا ورود به تقابل با جامعه جهانی، از اهمیت برخوردار است و 

شرایط اقتصادی ما را متفاوت می‌کند.

منتظر معجره نباشید

یاس��ر فلاح، کارش��ناس بازار س��رمایه در گفت‌وگو با  اظهار 
ک��رد: پیش‌بینی‌پذیری اقتصاد، مهم‌ترین خواس��ته فع��الان بازار از 
رئیس‌جمهوری آینده ایران س��رمایه اس��ت. بازار س��رمایه در طول 
س��ال‌های اخیر با مش��کلات متعددی روبه‌رو بوده و در همین ‌حال 
بروز چالش‌های جدی در اقتصاد، این بازار را در عمل از مس��یر خود 
منحرف کرده اس��ت.  وی افزود: برای بهبود ش��رایط بازار س��رمایه، 
نیازمند اصلاح شرایط اقتصادی هستیم، در نتیجه از رئیس‌جمهوری 
جدید خواس��تار اجرای اقداماتی هستیم که از جمله آنها می‌توان به 

تعیین‌تکلیف نرخ بهره بانکی اشاره کرد.
ف�الح گفت: اعمال نرخ به��ره ۳۸درصدی مانع تولید اس��ت. این 
سیاس��ت در شرایطی اتخاذ ش��ده که همواره از تولید به‌عنوان یکی 
از ارکان اصلی اقتصادی کش��ور نام برده می‌شود، اما در نهایت، هیچ 
اقدام موثری برای بهبود ش��رایط تولید انجام نمی‌ش��ود. وی افزود: 
باوجود ن��رخ بهره بانکی ۳۸درصدی، انگی��زه تولید از میان می‌رود. 
علاوه‌براین، سیاست یادشده به گرانی هرچه بیشتر تامین مالی تولید 

منتهی خواهد شد.
چالش قیمت‌گذاری دستوری��

فلاح افزود: قیمت‌گذاری دستوری دیگر چالشی است که عملکرد 
صنایع و سپس بازار سرمایه را تحت‌تاثیر منفی قرار می‌دهد، بنابراین 
از سیاس��ت‌گذاران در دول��ت چهارده��م انتظار می‌رود از سیاس��ت 
قیمت‌گذاری دس��توری، پرهیز کنند. وی گف��ت: در موارد متعددی 
ش��اهد اعمال فشار بر صنایع بورس��ی با هدف تعیین‌تکلیف قیمتی 

هستیم، اما این خواسته نه‌تنها محقق نمی‌شود، بلکه هر روز چالشی 
جدید در مس��یر تولید، ایجاد خواهد ش��د. علاوه‌براین شاهد توزیع 

رانت خواهیم بود که اقتصاد را از بین خواهد برد.
وی خاطرنش��ان ک��رد: تعیین‌تکلیف نرخ ارز دیگر موردی اس��ت 
که سیاس��ت‌های اقتص��ادی نامزدهای انتخابات��ی درباره آن اهمیت 
می‌یابد. چندنرخی شدن نرخ ارز، عامل توزیع رانت است، بااین‌وجود 
تک‌نرخی شدن ارز یکی از مهم‌ترین عواملی است که دولت به‌سادگی 
از پس آن برنخواهد آمد. در دولت حس��ن روحانی، نرخ ارز دستوری 
برابر ۴هزار و۲۰۰ تومان تعیین شد، اما نرخ دلار در بازار آزاد به ۳۰ 
هزار تومان هم رسید. در دولت ابراهیم رئیسی نیز، نرخ ارز ترجیحی 
برابر ۲۸هزار و۵۰۰ تومان درنظر گرفته شد، اما نرخ آن در بازار آزاد 

از مرز ۶۵ هزار تومان هم عبور کرد.
فلاح بااش��اره به نرخ بهره مالکانه و همچنین س��ایر سیاست‌های 
حاکم بر بخش تولید از جمله نرخ انرژی، نهاده‌های تولید و ... افزود: 

ن��رخ بهره مالکانه یا ن��رخ انرژی و 
تغییر هرس��اله آن، دیگر چالش��ی 
است که عملکرد صنایع معدنی را 
تحت‌تاثیر منفی قرار داده و اصلاح 
ای��ن دس��ت سیاس��ت‌ها ضروری 

به‌نظر می‌رسد.
وی افزود: از دولت انتظار می‌رود در بروز بحران‌ها، مسیر و سیاست 
منطقی را در پیش بگیرد و دخالت خود در اقتصاد را به‌شدت کاهش 

دهد.
این کارش��ناس بازار سرمایه افزود: با حضور علی طیب‌نیا در مرکز 
تصمیم��ات اقتصادی مس��عود پزش��کیان، امیدها به بهبود ش��رایط 
اقتصادی با انتخاب ایش��ان به‌عنوان رئیس دولت چهاردهم افزایش 
یافته است، هرچند باید اقرار کرد موانع متعددی در مسیر اقتصاد و 
بازارهای مالی وجود دارد که به‌سادگی نمی‌توان از کنار آن گذشت.

تیم اقتصادی قوی، ضامن اصلاح

مرضیه احقاقی 
editor@smtnews.ir

صلح یا جنگ در انتظار بورس
امید محدود به اصلاح اقتصاد ایران

چهاردهمی�ن دوره انتخابات ریاس�ت‌جمهوری 
ب�ه دور دوم رس�ید و دوقطب�ی انتخابات بیش از 
پیش پررنگ ش�د. ب�ازار س�رمایه به‌عنوان یکی 
از بازارهای مالی اصلی کش�ور که نقش دماسنج 
اقتصادی را بازی می‌کند، در تعلیق این انتخابات 
قرار دارد. در موقعیت کنونی فعالان بازار سرمایه 
منتظر تعیین تیم اقتصادی دولت جدید هستند. 
ای�ن انتخاب تا ح�دودی دورنم�ای اقتصاد ایران 
را روش�ن می‌کند، هرچند به‌اعتق�اد فعالان بازار 
س�رمایه، اقتصاد ایران با چنان مشکلات عمیقی 
روبه‌رو اس�ت که رفع مش�کلات آن، به‌س�ادگی 
ممکن نیس�ت، اما در مجموع بای�د اقرار کرد که 
اصلاح ش�رایط نیازمند بازنگری جدی در مس�یر 
سیاس�ت‌های کلان اقتصادی کش�ور اس�ت، در 
نتیج�ه ب�رای حال خوب ب�ازار س�رمایه نیازمند 

برقراری نگرشی جدید در کشور هستیم.

سخن پایانی
در سال‌های اخیر شاهد افت قابل‌توجه ارزش دلاری بازار سرمایه 
بوده‌ایم. تا جایی‌که باید اقرار کرد ارزش این بازار در طول ۳س��ال 
اخیر از حدود ۲۳۰میلیارد دلار به ۱۵۰میلیارد دلار کاهش خواهد 
یاف��ت. عقب‌ماندگی بازار س��هام از تورم و س��ایر بازارهای موازی، 
چالش��ی ج��دی برای فع��الان این بخ��ش مولد در اقتصاد اس��ت. 

بااین‌وجود باید تاکید کرد تغییر در سیاس��ت‌های کلان اقتصادی، 
اصلی اساس��ی در روند فعالیت بازار سرمایه است. چنانچه این اصل 
محقق ش��ود، بس��یاری از مشکلات مرتفع می‌ش��ود، اما حرکت با 
همین دست‌فرمان، لطمات جدی را به تولید و تولیدکننده تحمیل 

می‌کند.

معاملات گواهی صرفه‌جویی گاز 
آغاز شد

آیی��ن رونمایی از بازار بهینه‌س��ازی و محیط‌زیس��ت در 
ب��ورس انرژی ای��ران و آغاز معاملات گواه��ی صرفه‌جویی 
گاز، برگزار ش��د. علی نقوی، مدیرعامل بورس انرژی ایران 
در ابتدای این مراس��م گفت: بند هفتم سیاست‌های کلان 
اصلاح الگوی مصرف ابلاغی از سوی رهبر معظم انقلاب بر 
صرفه‌جویی در مصرف انرژی با اعمال مجموعه‌ای متعادل 
از اقدام��ات قیمتی و غیرقیمتی به‌منظور کاهش مس��تمر 
»شاخص شدت انرژی« کش��ور با اولویت دادن به افزایش 

بهره‌وری در تولید، انتقال و مصرف انرژی تاکید دارد.
، عل��ی نقوی تاکید ک��رد: بورس انرژی  به‌گزارش 
ای��ران به‌عن��وان متول��ی بازار ش��فاف مبادل��ه حامل‌های 
انرژی در کش��ور زیرس��اخت‌های فن��ی و اجرایی موردنیاز 
ب��رای بهره‌برداری از ظرفیت‌های بازار بهینه‌س��ازی انرژی 
و محیط‌زیس��ت را فراهم کرده و فرص��ت جدیدی را برای 
کاهش ناترازی انرژی کش��ور پیش‌روی سیاس��ت‌گذاران و 

مردم قرار داده است.
وی اف��زود: ایج��اد ب��ازار بهینه‌س��ازی مص��رف انرژی و 
محیط‌زیست با مصوبه ش��ورای‌عالی انرژی در سال ۱۳۹۶ 
در دستور کار قرار گرفت و با تاخیر بسیار دستورالعمل‌های 
اجرای��ی این بازار در مرداد ۱۴۰۰ به تصویب ش��ورای‌عالی 
انرژی رسید. بورس انرژی ایران هم در راستای اجرای این 
مصوب��ات اقدام به طراحی گواهی صرفه‌جویی انرژی کرد و 
پس از موافقت کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار با 
این ابزار به‌لحاظ شرعی، گواهی صرفه‌جویی انرژی به‌عنوان 
ابزار مالی جدید بازار سرمایه به‌تصویب شورای‌عالی بورس و 
اوراق بهادار رسید و در پی آن، مقررات لازم برای پذیرش، 
معاملات و تسویه آن به‌تصویب هیات‌مدیره سازمان بورس 

و اوراق بهادار و شورای‌عالی بورس رسید.
مدیرعامل بورس انرژی ایران، گواهی صرفه‌جویی انرژی 
را یک ابزار جدید مالی و یک اوراق بهادار دانست که حجم 
مشخصی از یک حامل انرژی صرفه‌جویی‌شده را نمایندگی 
می‌کند. این گواهی 2 نوع دارد که یکی گواهی صرفه‌جویی 
محقق‌ش��ده و دیگری گواه��ی صرفه‌جویی تامین مالی نام 
دارد. گواهی صرفه‌جویی محقق‌شده مربوط به زمانی است 
که یک س��رمایه‌گذار برای اجرای یک پ��روژه صرفه‌جویی 

اقدام و صرفه‌جویی تحقق پیدا کرده است.
نقوی خاطرنش��ان کرد: به استناد ماده ۳ مصوبات مورخ 
اول آبان ۱۴۰۲ ش��ورای‌عالی انرژی کشور، وزارتخانه‌های 
نفت و نیرو مکلف به تحویل حامل انرژی صرفه‌جویی‌شده به 
خریداران گواهی صرفه‌جویی در بورس انرژی ایران شده‌اند. 
همچنین به‌موجب این م��اده، در زمان اوج مصرف، دارنده 
گواهی‌ه��ای صرفه‌جویی، به‌میزان گواهی خریداری‌ش��ده، 
مش��مول برنامه مدیریت مصرف وزارتخانه‌های نیرو و نفت 

نمی‌شود.
گواهی صرفه‌جویی گاز در ۲ نماد اوج و غیراوج منتش��ر 
ش��ده و دارندگان گواهی اوج‌بار، این ام��کان را دارند تا در 
نیمه دوم سال که پیک مصرف گاز در کشور است، با اعلام 
قبلی به ش��رکت ملی گاز ایران، از ش��مول مقررات قطعی 

گاز خارج شوند.
ای��ن ظرفیت‌ه��ای قانونی همانند آنچه پی��ش از این در 
معاملات برق س��بز در بورس انرژی ایران تجربه شده بود، 
به صنایع کمک می‌کند تا ضمن منتفع شدن از سایر مزایا، 
در ای��ام پیک مصرف به تولید محصولات خود ادامه داده و 
از زی��ان تعطیلی‌های ناش��ی از برنامه‌های مدیریت مصرف 

جلوگیری کنند.
نق��وی تاکید ک��رد: قانون‌گذار با هدف توس��عه و تعمیق 
ب��ازار بهینه‌س��ازی ان��رژی و محیط‌زیس��ت و به‌منظ��ور 
تس��هیل س��رمایه‌گذاری در طرح‌های بهینه‌سازی مصرف 
ان��رژی، مص��رف ب��رق و گاز از محل تحوی��ل دارایی پایه 
گواهی‌ه��ای صرفه‌جویی انرژی را معاف از پرداخت مالیات 

بر ارزش‌افزوده کرده است.
در ادامه این مراس��م مجید چگنی، مدیرعامل ش��رکت 
ملی گاز ایران، تاکید کرد: رهبر معظم انقلاب امس��ال را با 
عنوان »جهش تولید با مش��ارکت مردمی« نام‌گذاری کرد. 
بدون تردید با راه‌اندازی بازار بهینه‌س��ازی و محیط‌زیست 
در ب��ورس انرژی ایران، امکان جلب مش��ارکت مردمی در 
این بخش، فراهم می‌شود. چگنی تاکید کرد: صدور گواهی 
صرفه‌جویی گاز از سال ۱۴۰۰ و با انتشار ۲.۵ هزار میلیارد 
تومان از طریق ش��رکت‌های پتروشیمی، آغاز شد. در سال 
۱۴۰۱ و ۱۴۰۲ نی��ز براب��ر ۳ ه��زار میلی��ارد تومان همت 
گواهی صرفه‌جویی انرژی منتشر شد. امسال نیز مقرر شده 
است گواهی صرفه‌جویی در تعامل با بورس انرژی و با جلب 
مش��ارکت مردمی، صادر ش��ود. وی افزود: مقرر شده است 
امسال برابر ۱۰ میلیارد مترمکعب گواهی برای صرفه‌جویی 
گاز صادر ش��ود. وی بهینه‌سازی مصرف انرژی را وظیفه‌ای 
فرابخش��ی دانس��ت و خواس��تار نقش‌آفرینی توسط سایر 
دس��تگاه‌ها از جمله وزارت صنعت، معدن و تجارت، وزارت 

نیرو و.... در اجرای آن شد.
در پای��ان ای��ن مراس��م جواد اوج��ی، وزیر نف��ت دولت 
س��یزدهم اظهار کرد: زمانی که دولت س��یزدهم را تحویل 
گرفتی��م، روزانه ۲ میلیون و ۲۰۰ هزار تن بش��که نفت در 
کش��ور تولید می‌شد. امروز میزان تولید نفت کشور با بیش 
از ۶۰ درصد رش��د به ۳ میلیون و ۵۷۰ هزار بشکه افزایش 
یافت. تولید نفت خام در دولت سیزدهم بیش از ۶۰ درصد 
افزایش یافته اس��ت. ارزش صادراتی نف��ت خام و میعانات 
گازی در دولت س��یزدهم بیش از ۳.۵ برابر ش��د. ما در ۳ 
سال اخیر، به ۱۷ کش��ور دنیا از جمله کشورهای اروپایی، 

نفت صادر کردیم.
اوج��ی اف��زود: اقدام��ات و پروژه‌های متع��ددی با هدف 
بهینه‌س��ازی مصرف ان��رژی در حوزه‌ه��ای مختلف، انجام 
گرف��ت. آغ��از معاملات گواه��ی صرفه‌جوی��ی گاز یکی از 
مهم‌ترین اقداماتی اس��ت که با کمک ب��ورس انرژی انجام 
گرفته و تاثیر بس��زایی بر بهینه‌سازی مصرف انرژی خواهد 
داش��ت. این گواهی در بخش‌های مختلف صادر می‌شود و 
انتظار می‌رود تاثیر بس��زایی بر کاه��ش مصرف انرژی گاز 

داشته باشد که به سایر حوزه‌ها نیز ورود کند.

دولت چهاردهم 
از هر طیفی که 
انتخاب شود، 
با چالش‌ها و 

مشکلات بسیار 
زیادی روبه‌رو 

خواهد شد. رفع 
این چالش‌ها، 
نیازمند اخذ 
تصمیمات 
صحیح است
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امکان انتشار اوراق وکالت با اجرای قانون تامین مالی تولید فراهم شد
رئی��س اداره نظارت بر انتش��ار و ثبت اوراق بهادار بدهی س��ازمان بورس و 
اوراق بهادار با بیان اینکه با اجرای قانون تامین مالی تولید، امکان صدور اوراق 
وکالت فراهم شد، مزایای اوراق وکالت در تامین مالی شرکتی را تشریح کرد. 
به‌گزارش سنا مرتضی چشان، رئیس اداره نظارت بر انتشار و ثبت اوراق بهادار 
بدهی س��ازمان بورس و اوراق بهادار در این نشس��ت ضم��ن ارائه توضیحاتی 
پیرامون اوراق وکالت، اظهارکرد: ابزارهای مختلفی برای تامین مالی از طریق 
بازار سرمایه وجود دارد که یکی از این ابزارها، انتشار اوراق است. برای تامین 
مالی از طریق اوراق اجاره، مرابحه و... شرایط ضمنی وجود دارد که در صورت 

احراز آن، شرکت‌ها می‌توانند اقدام به انتشار اوراق کنند.
وی با بیان اینکه برای احراز این ش��رایط، نس��بت دارایی به بدهی سنجیده 

می‌ش��ود و لازمه آن، داش��تن کفایت سرمایه و حسابرس معتمد است، افزود: 
اوراق وکالت ابزار جدیدی است که این امکان را به شرکت‌های هلدینگ، تامین 
س��رمایه و س��رمایه‌گذاری می‌دهد تا برای ش��رکت‌های زیرمجموعه خود که 
شرایط انتشار اوراق را ندارند، تامین مالی کنند. در واقع شرکت‌های هلدینگ 
به‌عنوان ش��رکت اصلی و بالاس��ری )بانی(، طرح‌های ش��رکت زیرمجموعه را 

توجیه و به‌نیابت از آنها اقدام به انتشار اوراق می‌کند.
چشان بااشاره به اینکه پیش‌تر دستورالعمل اوراق وکالت در سال ۹۸ مصوب 
ش��ده بود، تصریح کرد: به‌علت وجود مسائل مالیاتی، اجرای این دستورالعمل 
ب��ا محدودیت مواجه ش��ده بود و زمانی که ش��رکت‌های هلدینگ به‌نیابت از 
ش��رکت‌های زیرمجموعه خود اقدام به انتش��ار اوراق می‌کردند، سازمان امور 

مالیات��ی ش��رکت اصلی را به‌عنوان بانی شناس��ایی و ب��رای آن مالیات صادر 
می‌کرد. وی با تاکید بر اینکه مالیات باید متوجه ش��رکت زیرمجموعه باش��د، 
مطرح ک��رد: در صورتی که ش��رکت زیرمجموعه بار مالیاتی خود را تس��ویه 
می‌کرد، این مبلغ اس��ترداد داده می‌ش��د. با اجرای تبص��ره ۲ ماده ۱۴ قانون 
تامین مالی تولید و زیر ساخت‌ها این مشکل به‌طورکل مرتفع و به این ترتیب 

نخستین موافقت اصولی اوراق وکالت صادر شد.
همچنین، در ادامه این نشس��ت، رئیس اداره نظارت بر انتش��ار و ثبت اوراق 
بهادار بدهی سازمان بورس و اوراق بهادار، جزئیاتی از مباحث مربوط به اوراق 
وکالت همچون قرارداد وکالت، بانی وکالت، امین وکالت، شرایط بانی، شرایط 

موضوع وکالت، و گزارشگری اوراق وکالت را تشریح کرد.


