
تجارت صنعت

س��رمایه‌گذاری صنعتی در سال‌های اخیر بیش از آنکه با کمبود 
منابع مالی صرف مواجه باش��د، با مس��ئله نااطمینانی روبه‌رو شده 
است. بررسی روند تشکیل سرمایه ثابت نشان می‌دهد این متغیر از 
سال ۱۳۹۷ مسیر نزولی یا کم‌رمقی را تجربه کرده و در سال ۱۴۰۴ 
نیز این روند ادامه داشته است. طبق آمار منتشرشده، رشد تشکیل 
س��رمایه ثابت در تمام فصول سال ۱۴۰۴ منفی بود و در مجموع 
سال به منفی ۲.۸ درصد رسید. این وضعیت در شرایطی رخ داده 
که اقتصاد ایران برای تحقق رش��د اقتصادی هدف‌گذاری‌شده، به 
حجم بس��یار بالاتری از س��رمایه‌گذاری نیاز دارد. دولت در س��ال 
۱۴۰۴ نیز برنامه‌هایی برای افزایش سرمایه‌گذاری، تسهیل تامین 
مالی و اس��تفاده بیش��تر از بازار سرمایه و منابع بانکی تدوین کرد، 
ام��ا فاصله میان نیاز س��رمایه‌گذاری و منابع قابل تجهیز همچنان 

پابرجاست.
۱۴۰۴؛ سالی که ریسک تولید گران‌تر شد��

س��ال ۱۴۰۴ برای صنعت تنها سال افزایش هزینه‌ها نبود؛ سال 
افزایش ریسک سرمایه‌گذاری نیز بود. نوسانات نرخ ارز، تورم هزینه 
تولید، دشواری تامین مالی، محدودیت‌های تجاری و ارزی، اختلال 
در زنجیره تامین و کاهش تقاضا همزمان بر تصمیم سرمایه‌گذاران 
اثر گذاش��تند. در نیمه نخست س��ال، بخش صنعت با رشد منفی 
تولی��د و فروش روبه‌رو ش��د و دامنه این رکود طی��ف متنوعی از 
صنایع را دربر گرفت. در چنین شرایطی، سرمایه‌گذار پیش از آنکه 
به میزان س��ود یک پروژه فکر کند، به این پرس��ش پاسخ می‌دهد 
ک��ه آیا امکان فعالی��ت پایدار آن پروژه وج��ود دارد یا خیر. وقتی 
ن��رخ ماش��ین‌آلات و مواد اولیه تحت‌تاثیر ن��رخ ارز تغییر می‌کند، 
تامین نقدینگی زمان‌بر است و مقررات نیز ثبات کافی ندارد، دوره 
بازگشت سرمایه طولانی‌تر و ریسک پروژه بیشتر می‌شود؛ بنابراین 
طبیعی است بخشی از منابع به جای ورود به خطوط تولید جدید، 
به سمت فعالیت‌هایی حرکت کند که نقدشوندگی بالاتر یا ریسک 
عملیاتی کمتری دارند؛ مسئله‌ای که در سند راهبرد ملی پیشرفت 
صنعتی نیز با عنوان افول انباش��ت س��رمایه در صنعت و جذابیت 

بخش‌های غیرمولد مورد توجه قرار گرفته است.
ناترازی انرژی؛ هزینه‌ای فراتر از خاموشی��

اما در میان مجموعه مش��کلات صنعت، ناترازی انرژی به یکی از 

جدی‌ترین موانع سرمایه‌گذاری تبدیل شده است. قطعی برق دیگر 
صرفا به معنای چند ساعت توقف کارخانه نیست؛ برای بسیاری از 
واحدها، خاموشی می‌تواند به توقف خط تولید، آسیب به تجهیزات، 
ضایعات مواد اولیه، کاهش ظرفیت تولید و افزایش هزینه تمام‌شده 
منجر شود. گزارش‌های سال ۱۴۰۵ نیز نشان می‌دهد محدودیت 
برق از صنایع بزرگ به ش��هرک‌های صنعتی و واحدهای کوچک و 
متوسط نیز گسترش یافته است. از سوی دیگر، بر اساس اظهارات 
منتشرش��ده از وزارت صم��ت، درآمد از دس��ت‌رفته صنایع بر اثر 
قطع��ی برق از حدود ۳۰۰ هزار میلیارد تومان در س��ال ۱۴۰۳ به 
حدود ۴۰۰ هزار میلیارد تومان در سال ۱۴۰۴ افزایش یافته است. 
این ارقام نشان می‌دهد مسئله انرژی دیگر یک هزینه جانبی برای 
تولیدکننده نیست، بلکه مستقیم به محاسبات اقتصادی پروژه‌های 
صنعتی وارد شده است. سرمایه‌گذاری که نداند کارخانه آینده‌اش 
چند روز در ماه با ظرفیت کامل کار خواهد کرد، نمی‌تواند برآورد 

دقیقی از تولید، فروش و بازگشت سرمایه داشته باشد.
۱ بحران انرژی؛ ریسک سرمایه‌گذاری در ��۱۴۰۵

در س��ال ۱۴۰۵، مس��ئله اصلی صنعت فقط تداوم خاموش��ی‌ها 
نیس��ت؛ تبدیل ش��دن ناترازی انرژی به یک ریس��ک دائمی برای 
س��رمایه‌گذاری اس��ت. گزارش‌های جاری از ادامه محدودیت برق 
صنای��ع و افزایش فش��ار بر واحده��ای تولیدی حکای��ت دارد. در 
ای��ن ش��رایط، بنگاه‌ها ناچارند بخش��ی از منابع خ��ود را به تامین 
برق جایگزین، خری��د تجهیزات اضطراری یا تغیی��ر برنامه تولید 
اختص��اص دهن��د؛ منابعی که در حالت عادی می‌توانس��ت صرف 
توسعه خط تولید، نوس��ازی ماشین‌آلات و افزایش بهره‌وری شود. 
از س��وی دیگر، صنایع برای کاهش وابس��تگی به شبکه، به سمت 
نیروگاه‌ه��ای خودتامین و انرژی‌های تجدیدپذیر حرکت می‌کنند، 
اما این مس��یر نیز به س��رمایه اولیه، تجهیزات، دسترسی به منابع 
مالی و زیرس��اخت مناسب نیاز دارد. به این ترتیب، ناترازی انرژی 
از یک س��و تولید را محدود می‌کند و از س��وی دیگر منابعی را که 
باید صرف توسعه صنعتی شود، به سمت جبران ضعف زیرساختی 

سوق می‌دهد.
مشکل فقط برق نیست��

در کن��ار بح��ران انرژی، صنعت با مش��کل قدیمی فرس��ودگی 

ماشین‌آلات و دشواری نوسازی نیز دست‌وپنجه نرم می‌کند. کاهش 
س��رمایه‌گذاری به معنای آن اس��ت که بخشی از ظرفیت تولیدی 
کشور با تجهیزات قدیمی‌تر فعالیت می‌کند و فاصله فناوری میان 
واحدهای داخلی و رقبای خارجی می‌تواند افزایش یابد. از س��وی 
دیگ��ر، افزایش ن��رخ ارز هزینه خرید ماش��ین‌آلات خارجی را بالا 
برده و محدودیت‌های ارزی و تجاری نیز روند نوس��ازی را دشوارتر 
کرده اس��ت. در چنین ش��رایطی، حتی واحدی که بازار مناس��بی 
برای محصول خود دارد، ممکن اس��ت توان مالی لازم برای توسعه 
ظرفیت را نداش��ته باشد. مسئله زمانی جدی‌تر می‌شود که بدانیم 
بیش از ۸۰ درصد واردات کش��ور را کالاهای سرمایه‌ای، واسطه‌ای 
و نهاده‌های تولید تشکیل می‌دهند؛ بنابراین هرگونه بی‌ثباتی ارزی 
و تجاری مستقیما هزینه سرمایه‌گذاری صنعتی را تحت تاثیر قرار 

می‌دهد.
بازگش�ت س�رمایه به صنعت، بدون بازگشت اطمینان ممکن ��

نیست
مسئله اصلی صنعت ایران امروز کمبود ایده برای سرمایه‌گذاری 
نیست؛ کمبود اطمینان برای سرمایه‌گذاری است. سیاست صنعتی 
نمی‌تواند صرفا با اعطای تس��هیلات یا صدور مجوز، س��رمایه را به 

سمت تولید هدایت کند. 
س��رمایه زمانی وارد صنعت می‌شود که تولیدکننده از دسترسی 
پای��دار به انرژی، ام��کان تامین مواد اولیه، ثبات نس��بی نرخ ارز، 
دسترسی به منابع مالی، قابلیت پیش‌بینی مقررات و امکان فروش 
داخلی و صادراتی اطمینان داشته باشد. در غیر این صورت، حتی 
مناب��ع ارزان نیز لزوما به س��رمایه‌گذاری مولد تبدیل نمی‌ش��وند. 
اکنون آمارهای سال ۱۴۰۴ کاهش سرمایه‌گذاری را تایید می‌کنند 
و چالش‌های انرژی در س��ال ۱۴۰۵ نیز ادامه یافته است. بنابراین 
اگر قرار اس��ت صنعت دوباره به موتور رشد اقتصادی تبدیل شود، 
رف��ع ناترازی ان��رژی باید در کنار اصلاح نظ��ام تامین مالی، ثبات 
سیاست‌های اقتصادی و نوسازی زیرساخت‌ها قرار گیرد. بدون این 
اصلاحات، هر طرح حمایتی برای افزایش سرمایه‌گذاری در معرض 
یک پرس��ش اساسی خواهد بود: سرمایه‌گذار قرار است کارخانه‌ای 
بس��ازد که بتواند تولید کن��د، یا کارخانه‌ای ک��ه فقط روی کاغذ 

ظرفیت تولید دارد؟
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آری��ا صادق‌نیت حقیقی، رئیس کمیس��یون صنع��ت اتاق ایران با 
اش��اره به مش��کلات متعدد بخش صنعت و تولید کشور با تاکید بر 
این که مش��کلات صنایع ریشه‌ای و عمیق اس��ت، گفت: مهم‌ترین 
مشکلات تولید که ریشه در حوزه قانون‌گذاری دارد، ناترازی انرژی 
ناش��ی از قانون تثبیت س��ال‌های گذش��ته، تأمین مالی و بانکداری 
تحت‌تأثیر قانون جدید بانک مرکزی، تخصیص ارز تحت تأثیر قانون 
مبارزه با قاچاق کالا و ارز و قیمت‌گذاری دستوری است. در تابستان 
بین ۱۵ تا ۲۰ هزار مگاوات کس��ری برق داریم و در زمس��تان نیز با 
کس��ری ۲۰۰ تا ۳۰۰ میلیون مترمکعب گاز مواجه هستیم و در هر 

دو مورد، بار این کسری بر دوش تولید قرار می‌گیرد.
صادق‌نیت حقیقی گفت: رش��د تخصیص انرژی به صنایع از سال 
۱۴۰۰ تاکنون نزولی بوده و به‌طور میانگین دسترسی صنایع به برق 
۳۷ درص��د و به گاز ۴۴ درصد کاهش یافته اس��ت. هم‌زمان با این 

اتفاق، رشد اقتصادی نیز کاهش پیدا کرده است.
وی ادام��ه داد: به‌واس��طه قطعی برق، تولی��د و ظرفیت عملیاتی 
صنایع انرژی بر مانند فولاد، آلومینیوم و پتروشیمی کاهش یافته و 
استفاده از س��وخت‌های جایگزین نیز ضمن افزایش هزینه، موجب 
استهلاک صنایع ش��ده است. ناترازی انرژی و نا اطمینانی از تأمین 

انرژی، سرمایه‌گذاری جدید را متوقف کرده است.
وی یکی از راهکارهای کاهش ناترازی را استفاده از ظرفیت بخش 
خصوصی در میادین کوچک نفت و گاز دانست و گفت: باوجوداینکه 
بخ��ش خصوصی برای فعالیت در بخش مناب��ع کوچک مجوزهایی 
دارد، در ح��وزه ان��رژی اج��ازه حضور بخش خصوص��ی در میادین 
کوچک داده نش��ده اس��ت. اگر امکان حضور کنسرسیوم‌های بخش 

خصوصی در میادین کوچک نفت و گاز فراهم شود، می‌توان بخشی 
از ناترازی را جبران کرد. رئیس کمیسیون صنعت اتاق ایران درباره 
مشکلات بنگاه‌های کوچک و متوسط نیز گفت: این بنگاه‌ها با سهم 
۷۰ تا ۸۰ درصدی در اش��تغال کش��ور، تنها حدود ۴ درصد منابع و 

تسهیلات بانکی را دریافت می‌کنند.
وی ادامه داد: هرچه وام‌های تکلیفی بیش��تری به بانک‌ها تحمیل 
شود، سهم بنگاه‌های کوچک و متوسط از منابع کاهش پیدا می‌کند، 

درحالی‌که سهم شرکت‌های بزرگ دست‌نخورده باقی می‌ماند.
صادق‌نی��ت حقیق��ی افزود: در بح��ث وثایق بانکی، ش��رکت‌های 
کوچک و متوس��ط توانایی ارائه وثای��ق ملکی با ارزش بالا را ندارند، 
اما اگر س��رمایه معنوی آنها نیز به‌عنوان وثیقه پذیرفته شود، بخشی 
از مش��کلات این بنگاه‌ها برطرف خواهد شد. محدودیت‌های موجود 

در تخصیص ارز نی��ز مانع واردات 
تجهی��زات و م��واد اولی��ه صنایع 
کوچک و متوس��ط ش��ده و امکان 
برنامه‌ری��زی بلندم��دت را از آنها 
گرفت��ه اس��ت. وی در پایان تاکید 
کرد: اگ��ر قانون مب��ارزه با قاچاق 

کالا و ارز اص�الح ش��ود و تأمی��ن ارز خارج از ش��بکه دولتی برای 
واردات تجهیزات و ماش��ین‌آلات از حالت جرم‌انگاری خارج ش��ود، 
می‌توان بازسازی، نوسازی و ایجاد واحدهای صنعتی را تسریع کرد. 
با این اقدام، امکان کاهش ش��تاب مصرف ان��رژی صنایع نیز فراهم 
می‌ش��ود. نظام قیمت‌گذاری انرژی نیز باید به‌گونه‌ای تغییر کند که 

بخش خصوصی قدرت انطباق با آن را داشته باشد.

سرمایه‌گذاری صنعتی زیر تیغ ناترازی انرژی
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عقب‌نشینی سرمایه از صنعت
  از سرمایه‌گذاری صنعتی در عصر چالش‌ها گزارش می‌دهد

 برق ناپایدار، ریسک تولید را بالا می‌برد

س�رمایه‌گذاری صنعت�ی در ای�ران در ش�رایطی زی�ر فش�ار 
مجموعه‌ای از ریسک‌های انباش�ته قرارگرفته که ناترازی انرژی 
به یکی از جدی‌ترین موانع پیش‌روی تولید و توسعه ظرفیت‌های 
صنعتی تبدیل ش�ده است. در سال ۱۴۰۴، رشد تشکیل سرمایه 
ثاب�ت در تمام فصل‌ه�ا منفی بود و در پایان س�ال به منفی ۲.۸ 
درصد رسید؛ همزمان، افزایش هزینه‌های تولید، نوسانات ارزی، 
دش�واری تامین مال�ی، محدودیت‌های تج�اری و کاهش تقاضا، 
جذابیت سرمایه‌گذاری در صنعت را کاهش دادند. در سال ۱۴۰۵ 
نیز تداوم محدودیت برق و گاز، مس�ئله انرژی را از یک مش�کل 
مقطعی به ریسکی پایدار برای تصمیم‌های سرمایه‌گذاری تبدیل 
کرده اس�ت. در چنین ش�رایطی، س�رمایه‌گذار تنها با محاسبه 
هزینه س�اخت و نرخ بازگشت س�رمایه مواجه نیست، بلکه باید 
ریس�ک توقف تولید، افزای�ش هزینه انرژی، اختلال در تامین 
مواد اولیه و دشواری نوس�ازی ماشین‌آلات را نیز در نظر بگیرد. 
کاهش دسترس�ی صنایع ب�ه انرژی و افزایش هزینه‌های ناش�ی 
از قطع�ی برق، در کن�ار محدودیت تامین مالی ب�رای بنگاه‌های 
کوچک و متوس�ط، این پرسش را جدی‌تر کرده که آیا در شرایط 
فعلی می‌توان انتظار داش�ت س�رمایه‌ها به س�مت تولید حرکت 
کند؟ اکنون مس�ئله صنعت فقط تامین پول نیست؛ بازگرداندن 
اطمینان به س�رمایه‌گذاری اس�ت.  در این گزارش به‌دنبال 

پاسخ به این پرسش است که در ادامه می‌خوانید.

سخن پایانی
بنا بران گزارش و به اعتقاد کارشناس��ان، س��رمایه‌گذاری صنعتی 
را نمی‌توان تنها با افزایش تس��هیلات یا ارائه مش��وق‌های مالی حل 
کرد. آنچه ام��روز بیش از هر چیز برای س��رمایه‌گذار اهمیت دارد، 
امکان پیش‌بینی آینده تولید اس��ت؛ موضوع��ی که با تداوم ناترازی 
انرژی، بی‌ثباتی هزینه‌ها، دشواری تامین ارز، محدودیت‌های بانکی 
و فرس��ودگی زیرس��اخت‌ها بیش از گذش��ته تحت‌تاثیر قرار گرفته 
است. وقتی یک واحد صنعتی نمی‌داند در ماه‌های آینده چه میزان 
برق و گاز در اختیار خواهد داش��ت، چگون��ه می‌تواند برای افزایش 
ظرفی��ت، خرید ماش��ین‌آلات یا ایج��اد خط تولی��د جدید تصمیم 

بگیرد؟ از سوی دیگر، فشار ناترازی انرژی تنها به کاهش تولید ختم 
نمی‌شود و بخشی از منابع بنگاه‌ها را که می‌توانست صرف توسعه و 
نوسازی شود، به جبران خسارت و تامین انرژی جایگزین اختصاص 
می‌دهد. در این میان، بنگاه‌های کوچک و متوسط آسیب‌پذیرترند؛ 
چراکه هم دسترس��ی محدودتری به مناب��ع بانکی دارند و هم توان 
کمتری برای تحمل شوک‌های هزینه‌ای. بنابراین، بازگشت سرمایه 
ب��ه صنعت نیازمند مجموعه‌ای از اصلاحات همزمان اس��ت؛ از رفع 
نات��رازی انرژی و اصلاح نظام تامین مالی گرفته تا تس��هیل واردات 

ماشین‌آلات، ثبات مقررات و کاهش موانع ارزی.

 آغاز هوشمندسازی 
شهرک‌های صنعتی

مدیرعام��ل س��ازمان صنای��ع کوچ��ک و 
ش��هرک‌های صنعتی ای��ران از اجرای طرح 
هوشمندسازی مدیریت شهرک‌های صنعتی 
کش��ور خبر داد و گف��ت: پس از اجرای یک 
شهرک صنعتی به صورت پایلوت در استان 
تهران، از س��ال آین��ده در هر اس��تان یک 
شهرک برای هوشمندسازی انتخاب می‌شود 
و قزوین نیز در برنامه سال ۱۴۰۶ قرار دارد. 
به گزارش ایرنا، طهمورث لاهوتی اشکوری 
اعض��ای  س��فر  حاش��یه  در  دوش��نبه  روز 
کمیسیون صنایع و معادن مجلس به استان 
قزوین اظهار کرد: هوشمندس��ازی مدیریت 
ش��هرک‌های صنعت��ی یک��ی از برنامه‌های 
اصلی سازمان صنایع کوچک و شهرک‌های 
صنعتی ایران اس��ت و در این راس��تا تلاش 
می‌کنی��م زیرس��اخت‌های مورد نی��از برای 

اجرای این طرح را فراهم کنیم.
وی اف��زود: برنام��ه م��ا این اس��ت که در 
س��ال ۱۴۰۵، با تعامل و هم��کاری معاونت 
علمی، فناوری و اقتصاد دانش‌بنیان ریاست 
جمهوری، یک ش��هرک صنعتی در اس��تان 
تهران را به صورت پایلوت هوشمندس��ازی 
کنیم. مدیرعامل س��ازمان صنایع کوچک و 
شهرک‌های صنعتی ایران ادامه داد: تا پایان 
امس��ال، فرآیند اج��رای این طرح به صورت 
پایلوت انجام خواهد ش��د و پ��س از آن، بر 
اساس دس��تاوردها و تجربیاتی که از اجرای 
ش��هرک پایلوت به‌دس��ت می‌آید، از س��ال 
آین��ده در هر اس��تان یک ش��هرک صنعتی 
برای اجرای طرح هوشمندس��ازی مدیریت 

انتخاب خواهد شد.
لاهوتی اشکوری با اشاره به جایگاه استان 
قزوین در این طرح گفت: اس��تان قزوین نیز 
در برنامه س��ال ۱۴۰۶ س��ازمان قرار دارد و 
یک ش��هرک صنعت��ی در این اس��تان برای 
هوشمندسازی مدیریت انتخاب خواهد شد.

وی افزود: انتخاب ش��هرک م��ورد نظر در 
قزوی��ن نیز بر اس��اس نتایج، دس��تاوردها و 
تجربی��ات حاصل از اجرای ش��هرک پایلوت 
انجام خواهد شد و تلاش می‌کنیم این طرح 

با بهترین کیفیت در استان اجرایی شود.
مدیرعام��ل س��ازمان صنای��ع کوچ��ک و 
شهرک‌های صنعتی ایران در تشریح مفهوم 
ش��هرک هوشمند گفت: ش��هرک هوشمند 
از نظر ما ش��هرکی اس��ت که مدیریت تمام 
بخش‌های آن، اعم از بخش عمومی و فعالیت 
واحدهای صنعتی، بر اساس زیرساخت‌های 
هوش��مند، ثبت داده‌ه��ا و تحلی��ل داده‌ها 
انجام ش��ود. لاهوتی اش��کوری ادام��ه داد: 
در چنی��ن ش��هرکی، اطلاع��ات و داده‌های 
مرتبط ب��ا فعالیت‌های مختل��ف جمع‌آوری 
و تحلی��ل می‌ش��وند و از ای��ن داده‌ها برای 
سیاس��ت‌گذاری، تصمیم‌گیری و اداره امور 

شهرک استفاده خواهد شد.
وی تأکی��د کرد: ه��دف از ای��ن طرح آن 
اس��ت که مدیریت ش��هرک‌های صنعتی از 
شیوه‌های س��نتی فاصله گرفته و با استفاده 
از فناوری‌های نوین، داده‌محور و هوش��مند 

شود.
لاهوتی اش��کوری همچنین گفت: موضوع 
زنجی��ره تامی��ن و توزی��ع نی��ز در ط��رح 
هوشمندس��ازی ش��هرک‌های صنعتی مورد 

توجه قرار گرفته است.
وی اف��زود: مدیریت هوش��مند این بخش 
می‌توان��د به جریان تأمین م��واد اولیه مورد 
نیاز واحدهای تولی��دی کمک کند و زمینه 
را برای توس��عه بازار و بهب��ود فرآیند توزیع 

محصولات تولیدکنندگان فراهم آورد.
مدیرعام��ل س��ازمان صنای��ع کوچ��ک و 
شهرک‌های صنعتی ایران خاطرنشان کرد: با 
اجرای این طرح، هدف آن است که فناوری 
و تحلی��ل داده نه‌تنه��ا در مدیریت عمومی 
شهرک، بلکه در فرآیندهای مرتبط با تولید، 
تأمین مواد اولیه، ب��ازار و توزیع محصولات 

نیز مورد استفاده قرار گیرد.

نظام 
قیمت‌گذاری 
انرژی باید 
به‌گونه‌ای 

تغییر کند که 
بخش خصوصی 
قدرت انطباق 
با آن را داشته 

باشد

ناترازی انرژی 
و نا اطمینانی از 
تأمین انرژی، 

سرمایه‌گذاری 
جدید را 

متوقف کرده 
است

ی 
بر

 خ
ش
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