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تجارت صنعت
اقتصاد کلان 

گ�روه اقتص�اد:  در حالی ک�ه اقتصاد جهان�ی با چالش‌های س�اختاری دس�ت‌وپنجه نرم می‌کن�د، اقتصاد 
ایران در س�ال ۱۴۰۵ خود را در میان دو جبهه قرار داده اس�ت: واقعیت‌های س�خت س�اختاری و ریسک‌های 
پیش‌بینی‌ناپذیر ژئوپلیتیک. آمارهای اخیر منتش�ر ش�ده از س�وی مرکز آمار ایران و بانک مرکزی، فراتر از 
یک اختلاف آماری س�اده میان دو نهاد، زنگ خطری درباره شکنندگی روند کاهش تورم به صدا درآورده‌اند. 
با اعلام تورم نقطه‌به‌نقطه ۸۹ درصدی توس�ط مرکز آمار مش�خص اس�ت که اگرچه سرعت رشد قیمت‌ها در 
ماه‌های اخیر پس از تفاهم اسالم‌آباد کاهش یافته اما مس�یر حرکت اقتصاد ایران، مس�یری پرپیچ‌وخم میان 
»آتش‌بس« و »تنش‌های دریایی« است. این گزارش به کالبدشکافی ۳ سناریوی پیش‌رو می‌پردازد که می‌تواند 

سرنوشت قدرت خرید خانوارها و ثبات کلان اقتصادی را تا پایان سال تعیین کند.

نقش ریسک‌های ژئوپلیتیک در تورم ۱۴۰۵

اقتصاد در بن‌بست احتمالات

بررس��ی دقیق آمارهای ماه مرداد نش��ان می‌دهد که اقتصاد 
ایران در یک وضعیت »تنش‌زده‌ی گذرا« قرار دارد. تورم ماهانه 
۳.۴ درصدی مرکز آم��ار در مقابل ۳.۷ درصدی بانک مرکزی، 
هرچند اختلاف اندکی است، اما نشان‌دهنده چالش‌های موجود 

در متدولوژی‌های سنجش در شرایط ناپایداری است. 
واکاوی داده‌ها؛ شکاف میان واقعیت و پیش‌بینی��

نکته حائز اهمیت، دقت پیش‌بینی‌های تحلیلی است. پیش از 
این، با پیش‌بینی تورم ۸۶.۹ درصدی برای ماه مرداد، مشخص 
شد که متغیرهای وارداتی و تنش‌های سیاسی، دقیق‌ترین ابزار 
برای پیش‌بینی تورم در ایران هس��تند. واقعیت این اس��ت که 
ما با یک »تورم وابس��ته به سیاس��ت خارجی« روبرو هس��تیم؛ 
جایی که نوس��انات نرخ ارز و هزینه‌های لجس��تیک ناش��ی از 
محاصره‌های احتمالی، بس��یار سریع‌تر از سیاست‌های پولی، بر 

شاخص قیمت‌ها اثر می‌گذارند.
ترسیم ۳ مسیر پیش‌رو تا پایان ��۱۴۰۵

ب��رای درک بهتر آین��ده، باید اقتصاد را در س��ه فضای مجزا 
تحلیل کرد. هر یک از این س��ناریوها، پیامدهای متفاوتی برای 

تولید، مصرف و ثبات اجتماعی خواهد داشت.
بازگشت به نقطه صفر تنش��

در این س��ناریو، فرض بر این است که تفاهم‌های دیپلماتیک 
شکس��ت خورده یا تحت‌الشعاع تش��دید تنش‌های منطقه‌ای و 

ت��داوم محاصره دریایی قرار می‌گیرند. اگر میانگین تورم ماهانه 
به س��طح بحرانی ۶.۴ درصد )مش��ابه س��ه ماهه نخست سال( 

بازگردد، اقتصاد ایران با یک شوک قیمتی روبرو خواهد شد.
در صورت تحقق این سناریو، تورم نقطه‌ای اسفندماه به ۹۹.۲ 
درصد خواهد رس��ید. این یعنی اقتصاد ایران در آستانه ورود به 
»دوران تورم سه‌رقمی« قرار می‌گیرد. در این وضعیت، قیمت‌ها 
نسبت به س��ال قبل تقریبا ۲ برابر می‌شوند، در حالی که رشد 
دستمزدها و درآمدهای اسمی با چنین جهشی همگام نخواهد 
بود. نتیجه اجتناب‌ناپذیر این س��ناریو، فروپاش��ی قدرت خرید 

طبقه متوسط و افزایش بی‌سابقه نرخ فقر است.
اقتصاد در وضعیت »نه جنگ و نه صلح« ��

این س��ناریو، واقع‌بینانه‌ترین مسیر است که در آن اقتصاد در 
ی��ک وضعیت تعادلی اما بی‌ثبات حرکت می‌کند. با فرض تداوم 
میانگین تورم ۵ ماهه نخس��ت سال )۴.۸ درصد(، تورم نقطه‌ای 

پایان سال به ۸۰.۳ درصد می‌رسد.
این سناریو نشان‌دهنده یک تله‌ی مفهومی است؛ کاهش نرخ 
تورم به معنای کاهش قیمت‌ها نیس��ت، بلک��ه صرفا به معنای 
کاهش ش��تاب افزایش قیمت‌ها اس��ت. در این حالت، س��طح 
عمومی قیمت‌ها همچنان با شدت بالا صعود می‌کند. بازگشت 
محاصره دریایی در اواخر تیرماه و نوس��انات نرخ ارز در مرداد، 
نش��ان می‌دهد که اقتصاد ایران با پتانسیل بالایی برای سقوط 

به این س��ناریوی میان��ی حرکت می‌کند. در واق��ع، اقتصاد در 
وضعیتی میان دو قطب جنگ و تفاهم معلق مانده است.

مسیر تفاهم و ثبات ��
مطلوب‌تری��ن حالت، ت��داوم اثرات تفاهم اس�الم‌آباد و تداوم 
آتش‌بس اس��ت. اگر میانگین تورم ماهانه در سطح ۳.۲ درصد 
)مش��ابه دو ماه اخی��ر( حفظ ش��ود، تورم نقطه‌ای اس��فندماه 

می‌تواند به سطح ۶۱.۷ درصد کاهش یابد.
اگرچه ت��ورم ۶۱ درصدی همچنان برای ی��ک اقتصاد پایدار 
بس��یار بالا محس��وب می‌ش��ود، اما تفاوت میان این مس��یر با 
س��ناریوی اول، فرات��ر از چند واحد درصد اس��ت. این تفاوت، 
تفاوت میان ثبات نس��بی در برنامه‌ریزی اقتصادی و هرج‌ومرج 
در بازارها اس��ت. اگر این رون��د تفاهم‌محور برای ۱۰ ماه آینده 
تداوم یابد، تورم می‌تواند به س��طح ۴۵ درصد س��قوط کند که 

گامی بزرگ به سوی عادی‌سازی اقتصادی خواهد بود.
چرا سیاست خارجی، موتور محرک تورم است؟��

داده‌ها به‌وضوح نش��ان می‌دهند که تورم در ایران، یک پدیده 
صرفا پولی نیس��ت. م��ا با یک تورم ژئوپلیتیک روبرو هس��تیم. 
ارتباط مس��تقیم میان تنش‌ه��ای دریایی و ت��ورم ماهانه ۶.۴ 
درصدی، نش��ان می‌دهد ک��ه هزینه‌های تامین کالا، ریس��ک 
حمل‌ونقل و نوسانات نرخ ارز، مستقیما از طریق زنجیره تأمین 

به سفره خانوار منتقل می‌شوند.

وقتی تنش افزایش می‌یابد، ۳ پدیده همزمان رخ می‌دهد:��
۱. تش�دید انتظ�ارات تورم�ی: بنگاه‌ها با دیدن نوس��انات 

سیاسی، قیمت‌ها را پیش‌دستانه بالا می‌برند.
۲. افزایش هزینه‌های تولید: نااطمینانی در روابط خارجی، 

هزینه‌های تامین مواد اولیه و ارز را به شدت افزایش می‌دهد.
۳. فرار س�رمایه و کاهش س�رمایه‌گذاری: عدم قطعیت 
سیاس��ی، افق تصمیم‌گیری بنگاه‌ها را کوتاه کرده و باعث رکود 

در بخش‌های تولیدی می‌شود.

سخن پایانی
بررس��ی مسیرهای ترسیم شده، یک نتیجه‌گیری قطعی را پیش روی 
سیاست‌گذاران قرار می‌دهد: مهار پایدار تورم در ایران، بیش از هر چیز، 

در گرو مدیریت ریسک‌های سیاسی است.
تا زمانی که اقتصاد کش��ور در گرو ریسک‌های ژئوپلیتیک باقی بماند، 
حتی س��خت‌گیرانه‌ترین سیاس��ت‌های پولی بانک مرک��زی نیز در برابر 
تکانه‌های خارجی بی‌اثر خواهند بود. کاهش تنش‌های سیاس��ی و ایجاد 
ثب��ات در روابط خارجی، نه ی��ک انتخاب دیپلماتیک، بلکه یک ضرورت 
اقتصادی برای مهار تورم و بازگرداندن ثبات به قدرت خرید خانوارهاست. 
اگر قرار است از دوره‌ی تورم سه‌رقمی و بحران‌های قدرت خرید فاصله 
بگیریم، گام نخست باید از حوزه‌ی تنش‌زدایی آغاز شود تا مسیر اقتصاد 

از سناریوی اول به سمت سناریوی سوم متمایل گردد.


