
دوشنبه
19 مرداد 1405- 26 صفر 1448 - 10 اوت 2026- شماره 3109-پیاپی 4427 

منبع: ایرنا نمایشگاه حراج آثار هنری »رخ‌ست« اصفهان

عکس ‌روز
مسیرهای

 موفقیت شرکت‌های جهان
برخلاف شرکت‌های بزرگ فناوری که به ولخرجی‌های 
عظیم در حوزه هوش مصنوعی دس��ت زده‌اند، اپل مسیر 
متفاوت��ی را طی کرده و به تازگی ب��ه نقطه عطف ارزش 

بازار ۵ تریلیون دلار دست یافته است.
به گزارش ایس��نا، اپ��ل تلفن‌ها و رایانه‌های��ی را تولید 
می‌کن��د که میلیاردها نفر برای دسترس��ی به چت‌بات‌ها 
و عوامل هوش مصنوعی از آنها اس��تفاده می‌کنند. اما این 
ش��رکت به عقب ماندن در هوش مصنوعی متهم ش��ده و 
کسب‌وکار اصلی آن ممکن است فرصت‌های رشد کمتری 
نس��بت به یک فناوری جدید با پیش��رفت س��ریع داشته 

باشد.
در همین حال، انویدیا تراشه‌ها و ابزارهای توسعه‌دهنده‌ای 
را تولی��د می‌کند که ه��وش مصنوعی را تقویت می‌کنند. 
این فناوری برای آینده فناوری ضروری اس��ت و در برابر 

عدم قطعیتی که با آن همراه است، آسیب‌پذیرتر است.
نویدی��ا تنها چند ماه پس از رس��یدن ب��ه ارزش بازار ۴ 
تریلیون دلار در ژوئیه گذش��ته، اولین شرکتی بود که در 
اکتبر به نقطه عطف ارزش بازار ۵ تریلیون دلاری رس��ید. 
اما اپل در ژوئیه با پیشی گرفتن از این تولیدکننده تراشه، 

به ارزشمندترین شرکت جهان تبدیل شد.
مزیت آیفون��

اپل برخلاف بس��یاری از همتایان ب��زرگ فناوری خود، 
میلیارده��ا دلار ب��رای س��اخت مراک��ز داده جدید خرج 
نمی‌کن��د. در عوض، درآمد این ش��رکت تا حد زیادی از 
فروش آیفون حاصل می‌ش��ود؛ دقیق��ا همان نوع تجارت 
ثابت و قاب��ل پیش‌بینی که برای س��رمایه‌گذاران جذاب 

است.
درآمد آیفون اپل در س��ه‌ماهه مالی اخیر این شرکت در 
مقایس��ه با مدت مشابه س��ال گذشته، ۲۲ درصد افزایش 
یافته است. درآمد کلی نسبت به سال گذشته ۱۶ درصد 
افزایش یافته و از انتظارات وال استریت فراتر رفته است.

اما تحلیلگران در حال بررس��ی این موضوع هستند که 
آی��ا این ش��رکت قصد دارد محصولات موف��ق خود را در 
عصر هوش مصنوعی بازسازی کند و محصولات جدیدی 
توس��عه دهد یا خیر. اپل ب��ا نوآوری‌های هوش مصنوعی 
مانند دس��تیار هوش مصنوعی سیری که قرار است پاییز 

امسال عرضه شود، با مشکلاتی روبرو شده است.
ب��ا این حال، موفقیت آیفون فعلا برخی از این نگرانی‌ها 
را برط��رف کرده اس��ت؛ ب��ه خصوص از آنجای��ی که اپل 
می‌تواند با شرکت‌های دیگری مانند گوگل برای استفاده 
از مدل‌ه��ای هوش مصنوعی آنها هم��کاری کند. آنوراگ 
رانا، تحلیلگر بلومب��رگ اینتلیجنس، گفت: »دلیل اینکه 
اپل اینقدر خوب عمل کرده، این اس��ت که مردم بالاخره 
متوجه ش��ده‌اند که ب��رای حضور در این ب��ازار نیازی به 
ص��رف صدها میلی��ارد دلار ندارند، زیرا آنه��ا از هر مدل 
)هوش مصنوعی( بهتری که وجود داش��ته باشد استفاده 
می‌کنن��د و آن م��دل، امتیاز حض��ور در آیفون را خواهد 

داشت.«
ام��ا ه��وش مصنوعی ب��ه روش دیگری بر این ش��رکت 
تاثیر گذاشته است. کمبود تراشه حافظه ناشی از ساخت 
مرکز داده هوش مصنوعی باعث ش��ده اس��ت اپل قیمت 
رایانه‌های مک، آیپدها و س��ایر محصولات را افزایش دهد 
و برخ��ی از تحلیلگران معتقدند که آیفون‌ها می‌توانند در 
مرحله بعدی باش��ند. این ش��رکت اخیرا ب��ه جای خرید 
آیفون‌ها، آیپدها، اپل واچ‌ها و مک‌ها، برنامه اجاره مشتری 
را راه‌اندازی کرده است که می‌تواند باعث شود دستگاه‌ها 

مقرون به صرفه‌تر به نظر برسند.
اپ��ل اعلام کرد که انتظ��ار دارد هزینه‌های حافظه برای 
س��ه‌ماهه سپتامبر حتی بالاتر هم برود. سهام این شرکت 
پس از انتش��ار گزارش درآمد اپل، در زمان بس��ته شدن 
بازار در پنجشنبه گذشته، بیش از ۶ درصد کاهش یافت.

تیم کوک، مدیرعامل اپل، در جلسه توجیهی درآمد این 
شرکت که آخرین جلسه حضورش به عنوان مدیر اجرایی 
این ش��رکت بود، گفت: »ما با اک��راه قیمت‌ها را افزایش 
دادی��م. م��ا این کار را کردیم زیرا در ش��رایطی هس��تیم 
که من به عنوان س��یل ۱۰۰ س��اله قیمت‌گذاری تراشه 
حافظه و افزایش تصاعدی قیمت تراش��ه حافظه، توصیف 

می‌کنم.«
نمونه بارز رونق هوش مصنوعی��

تراش��ه‌های انویدیا ب��رای مراکز داده ه��وش مصنوعی 
ضروری هس��تند و کس��ب‌وکار آن را به ارتفاعات نجومی 

سوق می‌دهند.
این ش��رکت در آخرین گ��زارش درآمد خود در ماه مه، 
درآمد رکوردش��کنی را گزارش کرد که ۲۰ درصد نسبت 
به س��ه ماهه قبل و ۸۵ درصد نسبت به مدت مشابه سال 
قبل افزایش داش��ته است. و ش��رکت اینترنشنال دیتا در 
اوایل س��ال جاری به س��ی‌ان‌ان گفت که این شرکت ۸۱ 
درصد از سهم بازار تراشه‌های مرکز داده را در اختیار دارد. 
اما این موفقیت به این معنی اس��ت که س��رمایه‌گذاران و 
تحلیلگران اکنون انتظار رش��د انفجاری در هر س��ه‌ماهه 
را دارند. و اینکه آیا در بلندمدت به این انتظارات دس��ت 
می‌یابد یا خیر، تا حد زیادی به این بس��تگی دارد که آیا 
غول‌های فناوری به هزینه‌های کلان در مراکز داده ادامه 
می‌دهند یا خیر. همچنی��ن نگرانی‌های فزاینده‌ای وجود 
دارد که شرکت‌های هوش مصنوعی از طریق مجموعه‌ای 
از معام�الت مالی از یکدیگر حمایت می‌کنند و انویدیا در 
قلب ای��ن نگرانی‌ها قرار دارد. انویدی��ا میلیاردها دلار در 
شرکت‌هایی مانند اوپن‌ای‌آی و آنتروپیک سرمایه‌گذاری 
کرده اس��ت که به نوبه خود متعهد به خرید تراش��ه‌های 

انویدیا شده‌اند.
بر اس��اس گزارش س��ی‌ان‌ان، فروش تراشه‌های انویدیا، 
این ش��رکت را به بزرگترین ذینفع رونق هوش مصنوعی 
تبدیل کرده است. اما مصرف‌کنندگان هنوز برای استفاده 
از خدمات هوش مصنوعی - مانند آنچه اپل می‌سازد - به 

تلفن‌های هوشمند یا لپ‌تاپ نیاز دارند.

ه 
یچ
در

یک��ی از مهم‌ترین دلایل ضرورت کنترل حس��اب‌های مازاد، گس��ترش 
اس��تفاده از حساب‌های اجاره‌ای در فعالیت‌های غیرشفاف اقتصادی است. 
در این ش��یوه، افراد س��ودجو با پرداخت مبالغی به اش��خاص کم‌درآمد، 
دانش��جویان، بازنشس��تگان یا اف��راد فاقد درآمد پایدار، از حس��اب بانکی 
آن��ان ب��رای جابه‌جایی پول اس��تفاده می‌کنند. در نتیج��ه، گردش مالی 
 بزرگ��ی که ارتباطی با درآمد واقعی صاحب حس��اب ندارد، به نام او ثبت 

می‌شود.
این وضعیت دو پیامد هم‌زمان دارد. نخست آنکه امکان پولشویی، انتقال 
منابع ناش��ی از فعالیت‌های غیرقانونی و فرار از شناسایی مالیاتی افزایش 

می‌یابد. دوم آنکه فردی که حس��ابش در اختیار دیگران قرار گرفته است، 
در س��امانه‌های ارزیابی اقتصادی به‌عنوان فردی با درآمد یا توان مالی بالا 
دیده می‌شود. این خطا می‌تواند موجب تغییر دهک رفاهی خانوار و حتی 

قطع یارانه نقدی یا کالابرگ آن شود.
در بس��یاری از پرونده‌های مربوط به کلاهبرداری اینترنتی، فروش کالا 
در بازار غیررسمی، معاملات بدون فاکتور و فعالیت‌های سوداگرانه، حساب 
بانکی حلقه اصلی انتقال پول اس��ت. وقتی منابع مالی میان تعداد زیادی 
حساب پراکنده شود، تشخیص ذی‌نفع نهایی دشوارتر خواهد شد. اما اگر 
حساب‌ها به‌صورت منظم به هویت واقعی اشخاص، شماره تلفن تأییدشده 

و نوع فعالی��ت اقتصادی آنان متصل باش��ند، امکان شناس��ایی الگوهای 
غیرعادی بیشتر می‌شود.

س��اماندهی حساب‌ها البته نباید به معنای ایجاد محدودیت غیرمنطقی 
برای ش��هروندان یا صاحبان کس��ب‌وکار باش��د. برخی افراد به دلیل نوع 
ش��غل، فعالیت در چند کس��ب‌وکار، مدیریت مالی خانواده یا اس��تفاده از 
خدمات بانک‌های مختلف، به بیش از یک حس��اب نی��از دارند. بنابراین، 
مس��ئله اصلی حذف کورکورانه حس��اب‌ها نیس��ت؛ بلکه باید حساب‌های 
غیرضروری، راکد، فاقد تراکنش معتبر یا مش��کوک از حساب‌های فعال و 

دارای کارکرد روشن تفکیک شوند.

دولت برای تخصیص منابع محدود یارانه‌ای ناگزیر است میان خانوارهای 
کم‌درآمد، متوس��ط و پردرآمد تمایز ایجاد کند. اگ��ر این تفکیک بر پایه 
اطلاعات ناقص یا نادرس��ت صورت گیرد، عدالت توزیعی آسیب می‌بیند. 
ممکن است یک خانوار واقعاً نیازمند، به دلیل ثبت گردش مالی غیرمرتبط 
در حس��اب بانکی خود در دهک‌های بالاتر قرار بگیرد و از حمایت حذف 

شود.
 در مقابل، فردی با درآمد بالا که فعالیت مالی خود را میان حساب‌های 
متعدد یا حس��اب‌های دیگران تقسیم کرده اس��ت، همچنان در فهرست 

دریافت‌کنندگان یارانه باقی بماند.
داده‌ه��ای بانک��ی به‌تنهای��ی نمی‌توانند معی��ار قطعی تش��خیص رفاه 

باش��ند. گردش مالی بالا الزاماً به معنای درآمد بالا نیس��ت؛ ممکن است 
یک حس��اب متعلق به فروشنده خرد، مدیر س��اختمان، مسئول صندوق 
خانوادگی یا فردی باش��د که برای دیگ��ران وجوهی را دریافت و پرداخت 
می‌کن��د. همچنی��ن دریافت وام، ف��روش یک دارایی ی��ا جابه‌جایی پول 
 میان اعضای خانواده می‌تواند به‌صورت موقت گردش حس��اب را افزایش

 دهد.
با ای��ن حال، داده‌های بانکی در کنار س��ایر اطلاعات اقتصادی، یکی از 
مهم‌ترین ش��اخص‌ها برای نزدیک ش��دن به تصویر واقع��ی درآمد خانوار 
است. وقتی حس��اب‌های هر فرد ساماندهی شود و امکان تفکیک حساب 
ش��خصی از حساب تجاری فراهم آید، تحلیل داده‌ها نیز دقیق‌تر می‌شود. 

در این ص��ورت، تراکنش‌های مربوط به فروش کالا یا خدمات با هزینه‌ها 
و دریافت‌ه��ای روزمره خانوار خلط نمی‌ش��ود و ارزیابی ت��وان مالی افراد 

واقع‌بینانه‌تر خواهد بود.
تفکیک حساب تجاری و ش��خصی از این منظر اهمیت دوچندان دارد. 
صاحبان مشاغل کوچک و متوسط نباید به دلیل گردش طبیعی کسب‌وکار 
خود، به‌طور خ��ودکار در گروه‌های پردرآمد قرار گیرند. در مقابل، فعالان 
اقتصادی نیز باید برای فعالیت حرفه‌ای خود حس��ابی مش��خص داش��ته 
باشند تا درآمد، هزینه، مالیات و جریان نقدی کسب‌وکارشان شفاف باشد. 
چنین تفکیکی به نفع بانک‌ها، س��ازمان ام��ور مالیاتی، نهادهای رفاهی و 

خود صاحبان کسب‌وکار است.

موفقیت برنامه کاهش حس��اب‌های مازاد، تنها به بس��تن حس��اب‌های 
غیرفعال محدود نمی‌شود. این سیاست نیازمند اتصال هوشمند داده‌های 
بانک��ی به س��امانه‌های هویت��ی، مالیاتی، رفاهی و تجاری اس��ت. هرگونه 
تصمیم درباره دهک‌بندی یا برخورد با تراکنش‌های مشکوک باید بر پایه 
اطلاع��ات چندمنبعی و قابل راس��تی‌آزمایی اتخاذ ش��ود؛ زیرا اتکا به یک 

شاخص می‌تواند به تصمیم‌های ناعادلانه منجر شود.
در کن��ار تقوی��ت نظارت، حفظ حقوق ش��هروندان نیز ضروری اس��ت. 
صاحبان حس��اب بای��د از وضعیت حس��اب‌های خود، عل��ت محدودیت 
احتمالی و مس��یر اعتراض آگاه باش��ند. اگر یک خانوار به دلیل اطلاعات 
بانکی نادرس��ت یا گردش مالی غیرواقعی در دهک نامناسب قرار گرفت، 
باید بتواند در زمان مش��خص اعتراض کند و مستندات خود را ارائه دهد. 

نبود س��ازوکار ش��فاف اعتراض، اعتماد عمومی به سیاس��ت‌های رفاهی و 
بانکی را کاهش می‌دهد.

بانک‌ها نیز در این فرآیند نقش محوری دارند. اطلاع‌رسانی روشن درباره 
حس��اب‌های راکد، حس��اب‌های دارای نقص اطلاعات هویت��ی و الزامات 

مربوط به به‌روزرسانی مشخصات مشتریان، می‌تواند مانع از ایجاد مشکل 
برای مردم شود. همچنین باید از تحمیل مراجعه‌های غیرضروری به شعب 
جلوگی��ری و بخش عمده فرایندهای تأیید هویت، اعلام حس��اب فعال و 

اصلاح اطلاعات از طریق ابزارهای غیرحضوری انجام شود.

تأمین کسری بودجه از مسیر رشد پول و اعتبار، بدون افزایش ظرفیت 
تولید، می‌تواند تورم و بی‌ثباتی اقتصادی را تشدید کند.

ب��ه گزارش مهر، در ارزیابی ش��رایط اقتصادی، نبای��د تمام توجه را به 
منشأ شوک‌ها معطوف کرد؛ آنچه در نهایت مسیر تورم را تعیین می‌کند، 
نحوه واکنش سیاس��ت‌گذار به این شوک‌هاست. اقتصاد ممکن است در 
مقاطعی با افزایش هزینه‌های عمومی، نوسان درآمدها و فشار بر ظرفیت 
عرضه روبه‌رو ش��ود، اما این تحولات زمانی به بی‌ثباتی گس��ترده قیمتی 
تبدیل می‌ش��وند که کس��ری‌های مالی به رش��د بی‌ضابطه پول و اعتبار 

منجر شوند.
مس��ئله اصلی این اس��ت که افزایش حجم پول، به‌خودی‌خود ظرفیت 
واقعی اقتصاد را بیش��تر نمی‌کند. هنگامی که امکان افزایش سریع تولید 
و عرض��ه وجود ندارد، تزریق نقدینگی عمدتاً به افزایش تقاضای اس��می 
منجر می‌ش��ود. در چنین فضایی، بخش��ی از پول جدید وارد بازار کالا و 
خدمات و بخشی دیگر وارد بازار ارز، طلا و دارایی‌ها می‌شود. حاصل این 

فرایند، افزایش قیمت‌ها و تقویت انتظارات تورمی است.

پولی‌ش��دن کس��ری بودج��ه نیز فقط به اس��تقراض آش��کار دولت از 
بانک مرکزی محدود نمی‌ش��ود. تأمین مال��ی تکلیفی از طریق بانک‌ها، 
اضافه‌برداشت شبکه بانکی، انباش��ت بدهی‌های دولت و انتقال تعهدات 
فاقد منبع به مؤسس��ات مالی نیز ممکن است در نهایت به افزایش پایه 
پولی و نقدینگی بینجامد. بنابراین، برای ارزیابی آثار تورمی باید به نتیجه 
نهایی عملیات مالی دولت توجه کرد، نه صرفاً عنوان حقوقی روش تأمین 

کسری.
خطر بزرگ‌تر زمانی ظاهر می‌شود که تورم بالا رفتار فعالان اقتصادی 
را تغییر دهد. خانوارها تمایل کمتری به نگهداری پول ملی پیدا می‌کنند، 
بنگاه‌ها قیمت‌ها را با س��رعت بیش��تری تعدیل می‌کنن��د و تقاضا برای 
دارایی‌ه��ای جایگزین افزایش می‌یابد. در ای��ن مرحله، انتظارات تورمی 
دیگر فقط پیامد افزایش قیمت‌ها نیس��ت، بلکه خ��ود به یکی از عوامل 

تداوم تورم تبدیل می‌شود.
هم‌زمان، افزایش قیمت‌ها هزینه‌های دولت را نیز بالا می‌برد. پرداخت 
حق��وق، اجرای طرح‌ها و تأمین خدمات عمومی به منابع بیش��تری نیاز 

پیدا می‌کند و کس��ری بودجه دوب��اره افزایش می‌یابد. ب��ه این ترتیب، 
چرخه‌ای ش��کل می‌گیرد که در آن کسری، نقدینگی را افزایش می‌دهد 
و تورم نیز کسری را بزرگ‌تر می‌کند. هرچه این چرخه بیشتر ادامه یابد، 

متوقف‌کردن آن دشوارتر و پرهزینه‌تر خواهد شد.
راه‌حل، انکار نیازهای بودجه‌ای یا توقف خدمات ضروری نیس��ت، بلکه 
تنظیم یک بودجه واقع‌بینانه و اولویت‌بندی‌ش��ده اس��ت. مخارج حیاتی 
باید حفظ ش��ود، ام��ا تعهدات کم‌اولویت و فاقد منب��ع باید تعدیل یا به 
تعویق بیفتد. همچنین لازم اس��ت از تحمیل بار مالی جدید به بانک‌ها 

و استفاده غیرشفاف از ظرفیت ترازنامه بانک مرکزی جلوگیری شود.
در نهایت، حفظ ثبات پولی در ش��رایط پرریس��ک، تنها یک ملاحظه 
فنی نیس��ت. تورم بالا بیشترین فش��ار را بر حقوق‌بگیران، بازنشستگان 
و خانواره��ای فاقد دارایی وارد می‌کن��د و می‌تواند قدرت خرید، اعتماد 
عمومی و ثبات اجتماعی را تضعیف کند. به همین دلیل، پرهیز از تأمین 
پولی کسری بودجه باید یکی از اصلی‌ترین خطوط قرمز سیاست‌گذاری 

اقتصادی باشد.

حساب‌های اجاره‌ای و مسیرهای پنهان پول

شفافیت درآمد؛ شرط اصلاح دهک‌بندی یارانه‌ای

اتصال داده‌ها و ضرورت حفظ حقوق مردم

 کاهش حس��اب‌های مازاد و ساماندهی ارتباط میان کد ملی، شماره 
تلفن هم��راه و ابزارهای پرداخت، صرفاً یک اق��دام فنی در نظام بانکی 
نیست. این سیاست می‌تواند به ش��فاف‌تر شدن گردش مالی اشخاص، 
شناس��ایی تراکنش‌های غیرمتعارف، کاهش اس��تفاده از حس��اب‌های 

اجاره‌ای و اصلاح داده‌های مورد اس��تفاده در دهک‌بندی خانوارها منجر 
ش��ود. دهک‌بندی خانواره��ا در ایران بر پایه مجموع��ه‌ای از داده‌ها، از 
جمل��ه اطلاعات درآمدی، دارایی‌ها، خودرو، املاک، س��فرهای خارجی 
و گردش‌ه��ای مالی انجام می‌ش��ود. هر اندازه داده‌ه��ای بانکی دقیق‌تر 

و قابل اتکاتر باش��ند، احتمال خطا در شناس��ایی خانوارهای مش��مول 
حمایت کمتر خواهد شد. بر همین اساس، ساماندهی حساب‌های بانکی 
بای��د در کنار اصلاح مدل آزمون وس��ع و تفکیک درآمدهای ش��غلی از 

تراکنش‌های غیرواقعی دنبال شود.

کاهش حساب‌های مازاد

تعدد حس�اب‌های بانکی ب�رای هر ف�رد، اگرچه در 
ظاهر می‌تواند نتیجه توس�عه خدم�ات بانکی و تنوع 
نیازهای مش�تریان باش�د، اما در عمل به یکی از نقاط 
آسیب‌پذیر شبکه مالی تبدیل شده است. حساب‌های 
متعدد، راک�د، کم‌اس�تفاده یا حتی اج�اره‌ای، امکان 
پنهان‌س�ازی منش�أ و مقصد پول را افزایش می‌دهد و 
رصد درآمد واقعی اش�خاص را برای نهادهای نظارتی، 
سازمان امور مالیاتی و دستگاه‌های متولی رفاه دشوار 
می‌کند. این درحالی اس�ت که ساماندهی حساب‌های 
بانکی، مس�یر پولش�ویی و فرار مالیات�ی را محدود و 
ارزیابی درآمد خانواره�ا برای تخصیص عادلانه یارانه 

را دقیق‌تر می‌کند.
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گلوگاه پولشویی 
و خطای 
دهک‌بندی

سخن پایانی
س��اماندهی حس��اب‌های بانکی، در نهایت بخش��ی از یک پروژه بزرگ‌تر برای شفافیت اقتصادی اس��ت. اگر این اقدام با اصلاح نظام مالیاتی، توسعه 
پرداخت‌های رسمی، مقابله با حساب‌های اجاره‌ای، تفکیک حساب‌های تجاری و شخصی و بازنگری در شاخص‌های دهک‌بندی همراه شود، می‌تواند 
به کاهش خطا در تخصیص یارانه‌ها کمک کند. در غیر این صورت، محدود کردن تعداد حساب‌ها بدون تکمیل زیرساخت‌های اطلاعاتی، تنها بخشی 

از مسئله را حل خواهد کرد.

پولی‌کردن کسری بودجه؛ مسیر کوتاه بی‌ثباتی تورمی


