
تجارت صنعت

بازارهای مالی جهان همواره نس��بت به تحولات ژئوپلیتیکی واکنشی 
س��ریع‌تر از دولت‌ه��ا نش��ان می‌دهند. س��رمایه‌گذاران پی��ش از آنکه 
منتظر تصمیمات رس��می بمانند، ریسک‌های احتمالی آینده را در نرخ 

دارایی‌ها منعکس می‌کنند.

 به همین دلیل نیز تنها ساعاتی پس از انتشار اظهارات رئیس‌جمهور 
امری��کا درباره پایان تفاهم، نگاه معامله‌گ��ران بار دیگر به خلیج‌فارس، 
تنگه هرمز و بازار جهانی انرژی معطوف شد؛ مناطقی که طی دهه‌های 
گذشته هر بار با افزایش تنش‌های سیاسی، به مهم‌ترین کانون نگرانی 

اقتصاد جهانی تبدیل شده‌اند.
البته در سه ماه گذش��ته، اگرچه اختلافات تهران و واشنگتن به‌طور 
کام��ل پای��ان نیافته بود، اما وجود یک تفاهم نس��بی باعث ش��ده بود 

بخشی از ریسک‌های ژئوپلیتیکی از بازارها حذف شود. 

همی��ن موضوع به ثبات نس��بی نرخ نف��ت، کاه��ش نگرانی فعالان 
اقتصادی و آرام‌تر شدن بازارهای مالی کمک کرده بود.

 اکنون اما با زیر سؤال رفتن این تفاهم، شرایط بار دیگر تغییر کرده 
است.
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تجارت صنعت
اقتصاد

سخن پایانی
پایان تفاهم میان ایران و امریکا، صرفاً پایان یک توافق سیاس��ی نیس��ت؛ بلکه رویدادی است 
که می‌تواند بار دیگر »ریسک ژئوپلیتیکی« را به یکی از مهم‌ترین متغیرهای اثرگذار بر اقتصاد 
جهان تبدیل کند. افزایش نرخ نفت، رش��د هزینه حمل‌ونقل دریایی، فش��ار بر زنجیره تأمین، 
افزایش انتظارات تورمی و احتیاط بیش��تر سرمایه‌گذاران، نخستین پیامدهای چنین وضعیتی 
خواه��د بود. ب��رای اقتصاد ایران نیز مهم‌ترین تهدید، نه فقط افزایش فش��ارهای خارجی، بلکه 
احتمال بازگشت انتظارات تورمی و کاهش اطمینان فعالان اقتصادی است. در چنین شرایطی، 
موفقیت سیاس��ت‌گذاران بیش از هر زمان دیگری به توانایی آنها در حفظ ثبات اقتصاد کلان، 
مدیریت بازارها و جلوگیری از تبدیل یک بحران سیاسی به یک بحران اقتصادی بستگی دارد.

اقتصاد جهانی بیش از هر زمان دیگری به جریان آزاد انرژی وابس��ته اس��ت. اگرچه طی س��ال‌های اخیر 
بس��یاری از کشورها تلاش کرده‌اند وابس��تگی خود را به نفت کاهش دهند، اما هنوز هم نفت و گاز، ستون 
اصلی اقتصاد جهان به ش��مار می‌روند. هرگونه تهدید علیه مسیرهای انتقال انرژی، بلافاصله خود را در نرخ 

نفت، هزینه حمل‌ونقل، نرخ بیمه، بازار سهام و حتی نرخ تورم کشورها نشان می‌دهد.
از این منظر، پایان تفاهم میان ایران و امریکا صرفاً یک اختلاف سیاس��ی نیس��ت؛ بلکه پیامی اس��ت که 
می‌توان��د انتظ��ارات فعالان اقتصادی را تغییر دهد زیرا تجربه اقتصاد نش��ان داده اس��ت که بازارها بیش از 

وقوع جنگ، از احتمال وقوع جنگ و طولانی ش��دن نااطمینانی آس��یب می‌بینند. س��رمایه‌گذار زمانی که 
آینده را مبهم ببیند، پروژه‌های جدید را متوقف می‌کند، بانک‌ها در اعطای تس��هیلات محتاط‌تر می‌ش��وند 
و شرکت‌های بین‌المللی نیز تصمیمات سرمایه‌گذاری خود را به تعویق می‌اندازند. به همین دلیل است که 
بس��یاری از تحلیلگران معتقدند اگرچه پایان تفاهم الزاماً به معنای آغاز درگیری نظامی نیست، اما می‌تواند 
موج جدیدی از نااطمینانی را به اقتصاد جهانی تزریق کند؛ موجی که آثار آن به‌مراتب گسترده‌تر از مرزهای 

ایران و امریکا خواهد بود.

بازارها بیش از سیاستمداران نگران هستند

در ش��رایط کنونی، اقتصاد جهان بی��ش از آنکه در انتظار وقوع یک 
جنگ جدید باش��د، در حال ارزیابی س��ه س��ناریوی متفاوت اس��ت؛ 
س��ناریوهایی که ه��ر کدام می‌توانند مس��یر بازاره��ای جهانی را در 
ماه‌های آینده تغییر دهند. س��ناریوی نخست، بازگشت دوباره طرفین 
به میز مذاکره اس��ت؛ هرچند اظهارات اخیر ترامپ فضای سیاس��ی را 
ملته��ب کرده و اقدامات نظامی آن بر ش��دت بحران افزوده اس��ت به 
طوری که مذاکرات اخیر در مسقط هم راه به جایی نبرده و انتظارات 
طرفی��ن را برآورده نکرده اس��ت. در این س��ناریو، بازارها پس از یک 

دوره نوسان، به‌تدریج آرامش خود را بازیافته و نرخ نفت نیز بخشی از 
افزایش اخیر خود را اصلاح خواهد کرد.

س��ناریوی دوم، ادامه وضعیت فعلی و تداوم تنش‌های کنترل‌ش��ده 
اس��ت؛ وضعیتی که نه به توافق منجر می‌شود و نه به جنگ مستقیم. 
بسیاری از تحلیلگران این سناریو را محتمل‌تر می‌دانند. در این حالت، 
اقتصاد جهان با ریسک مزمن اما قابل مدیریت روبه‌رو خواهد بود؛ نرخ 
انرژی در س��طوحی بالاتر از میانگین ماه‌های گذش��ته باقی می‌ماند، 
هزینه حمل‌ونقل دریایی افزایش می‌یابد و ش��رکت‌های بین‌المللی با 

احتیاط بیشتری در منطقه سرمایه‌گذاری خواهند کرد.
اما سناریوی سوم، بازگشت درگیری‌های نظامی است؛ سناریویی که 
هرچند هنوز احتمال وقوع آن پایین‌تر از دو س��ناریوی دیگر ارزیابی 
می‌ش��ود، اما بیش��ترین نگرانی را برای بازاره��ای جهانی ایجاد کرده 
است. در صورت وقوع چنین شرایطی، نخستین بازارهایی که واکنش 
نش��ان خواهند داد، بازار نفت، ط�ال، ارز و حمل‌ونقل دریایی خواهند 
بود و در ادامه، موج جدیدی از تورم می‌تواند بس��یاری از اقتصادهای 

جهان را درگیر کند.

اقتصاد جهان در برابر سه سناریو

در کنار نگرانی‌ها درباره آینده دیپلماس��ی، برخی گزارش‌های رسانه‌ای از احتمال تغییر رویکرد واشنگتن 
در قبال ایران خبر می‌دهند. ش��بکه س��ی‌ان‌ان به نقل از برخی منابع اسرائیلی گزارش داده است که دولت 
ترامپ ممکن است به جای حرکت به سمت یک جنگ تمام‌عیار، سیاست »حداکثر محاصره دریایی« علیه 
ایران را در دس��تور کار قرار دهد که در صورت تحقق، می‌تواند فش��ار بر تجارت و حمل‌ونقل دریایی منطقه 

را افزایش دهد.
چنی��ن رویکردی از ن��گاه اقتصاددانان، حتی بدون وقوع جنگ مس��تقیم نیز می‌توان��د تبعات اقتصادی 
گسترده‌ای به همراه داشته باشد. زیرا محدود شدن تردد دریایی یا افزایش ریسک حمل‌ونقل در خلیج‌فارس، 
به طور مس��تقیم بر هزینه تجارت جهانی و نرخ انرژی اثر می‌گذارد. بر این مبنا و با انجام س��ومین دور از 
حملات ارتش تروریستی امریکا به خاک جمهوری اسلامی ایران، بر اساس بیانیه که بامداد یکشنبه از سوی 
سپاه پاسداران انقلاب اسلامی صادر شد، به سبب مداخله غیرقانونی بیگانگان، تنگه هرمز تا اطلاع ثانوی و 

تا پایان مداخلات امریکا در این منطقه بسته و هیچ شناوری اجازه تردد نخواهد داشت.
بر این اساس باید هشدار اقتصاددانان را بار دیگر متذکر شد که کاهش شدید تردد کشتی‌ها و توقف آنها 
در تنگه هرمز بی‌تردید ضربه تازه‌ای به بازار انرژی وارد می‌کند؛ بازاری که طی سال‌های اخیر، از همه‌گیری 

کرونا تا جنگ اوکراین و بحران‌های ژئوپلیتیکی، بارها با اختلال در عرضه مواجه شده است.
در چنی��ن ش��رایطی، نگرانی اصلی بازارها نه تنها کاهش احتمالی عرض��ه نفت، بلکه افزایش هزینه بیمه 
نفتکش‌ها، طولانی ش��دن مسیرهای حمل‌ونقل و اختلال در زنجیره تأمین جهانی است. تجربه بحران‌های 
گذشته نشان داده است که حتی کاهش محدود در تردد کشتی‌ها در آبراه‌های راهبردی می‌تواند اثرات قابل 

توجهی بر نرخ انرژی و کالاها داشته باشد. صندوق بین‌المللی پول نیز در ارزیابی تازه خود هشدار داده است 
که بازار جهانی نفت احتمالاً در کوتاه‌مدت به شرایط پیش از عملیات نظامی علیه ایران باز نخواهد گشت و 

تداوم تنش‌ها می‌تواند قیمت‌های بالاتر انرژی را به یک واقعیت پایدار تبدیل کند.
اگر این پیش‌بینی محقق ش��ود، اقتصاد جهانی با پیامدهایی فراتر از افزایش نرخ نفت روبه‌رو خواهد شد؛ 
زیرا نفت گران‌تر به معنای افزایش هزینه تولید، تشدید فشارهای تورمی، کند شدن روند کاهش نرخ بهره 
توسط بانک‌های مرکزی و در نهایت کاهش رشد اقتصادی در بسیاری از کشورها خواهد بود. در همین حال، 
وبگاه امریکایی اکسیوس به نقل از برخی مقام‌های امریکایی مدعی شده است که مناقشه کنونی به نبردی 
باز و بدون افق مش��خص بر س��ر یکی از مهم‌ترین گلوگاه‌های انرژی جهان تبدیل ش��ده است. این گزارش 
تأکید می‌کند که تشدید تنش‌ها ممکن است چند روز، چند هفته یا حتی چند ماه ادامه یابد که می‌تواند 

نااطمینانی را به مهم‌ترین متغیر اثرگذار بر بازارهای جهانی تبدیل کند.
اقتصاددانان معتقدند در چنین فضایی، حتی اگر جنگ گسترده‌ای رخ ندهد، استمرار نااطمینانی می‌تواند 
به اندازه یک درگیری نظامی پرهزینه باش��د. س��رمایه‌گذاران در ش��رایط ابهام، تصمیمات خود را به تعویق 
 می‌اندازن��د، ش��رکت‌ها پروژه‌ه��ای جدید را متوقف می‌کنند و بازارهای مالی با نوس��انات بیش��تری مواجه

 می‌شوند.
 به همین دلیل، برخی تحلیلگران بر این باورند که ریس��ک اصلی پیش‌روی اقتصاد جهان، نه وقوع یک 
جنگ کوتاه‌مدت، بلکه ورود به دوره‌ای طولانی از بی‌ثباتی در خلیج‌فارس و تنگه هرمز اس��ت؛ وضعیتی که 

می‌تواند بازار انرژی، تجارت جهانی و چشم‌انداز رشد اقتصاد بین‌الملل را برای ماه‌ها تحت تأثیر قرار دهد.

بازگشت ریسک مزمن به اقتصاد جهان

در می��ان همه متغیرهای اقتصادی، ش��اید هی��چ موضوعی به اندازه امنیت تنگ��ه هرمز مورد توجه 
بازارهای جهانی نباش��د. این آبراه راهبردی، محل عبور بخش قابل توجهی از نفت خام و گاز طبیعی 
مایع جهان است و هرگونه اختلال در امنیت آن، مستقیماً بر بازار انرژی اثر می‌گذارد؛ از این رو روزنامه 
واشنگتن‌پست در گزارشی با بررسی تحولات اخیر، تنگه هرمز را همچنان محور اصلی بحران توصیف 
کرده و نوشته است که هرگونه ناامنی در این مسیر می‌تواند بازار جهانی انرژی را با شوک تازه‌ای مواجه 
کند. به نوشته این روزنامه، هم‌زمان با تشدید تنش‌ها، نرخ نفت برنت بیش از پنج درصد افزایش یافت 

و نگرانی‌ها درباره اختلال در عرضه انرژی بار دیگر شدت گرفت.
این روزنامه همچنین به هش��دار دبیرکل سازمان بین‌المللی دریانوردی اشاره کرده است؛ هشداری 
که در آن از شرکت‌های کشتیرانی خواسته شده تا زمانی که امنیت عبور از تنگه هرمز تضمین نشده، 
با احتیاط بیش��تری در این مس��یر تردد کنند. هرچند هنوز ش��اهد توقف گسترده حمل‌ونقل دریایی 
نیس��تیم، اما همین هش��دارها معمولاً برای افزایش نرخ بیمه کش��تی‌ها و بالا رفتن هزینه حمل کالا 

کافی است.
در اقتصاد جهانی، هزینه حمل‌ونقل تنها یک عدد در صورت‌حس��اب شرکت‌های کشتیرانی نیست؛ 
بلکه عاملی اس��ت که در نهایت به نرخ کالاهای مصرفی، م��واد اولیه، محصولات صنعتی و حتی مواد 
غذایی منتقل می‌ش��ود. به همین دلیل، هرگونه افزایش ریس��ک در خلیج‌فارس می‌تواند زنجیره‌ای از 

افزایش هزینه‌ها را در اقتصاد جهانی ایجاد کند.
واشنگتن‌پس��ت در ادامه گزارش خود، فروپاشی تفاهم را شکس��تی مهم برای ترامپ توصیف کرده 
است؛ زیرا او توافق اولیه را گامی برای جلوگیری از گسترش جنگ و تثبیت امنیت تنگه هرمز معرفی 
کرده بود. از نگاه این روزنامه، اکنون نه‌تنها هدف بازگشایی امن این آبراه راهبردی با ابهام روبه‌رو شده، 
بلکه مذاکرات هس��ته‌ای و گفت‌وگوها درباره کاهش تحریم‌ها نیز در وضعیت نامش��خصی قرار گرفته 
است. این گزارش همچنین به اختلاف روایت تهران و واشنگتن از روند مذاکرات اشاره می‌کند. ترامپ 
مدعی اس��ت ایران پس از دس��تیابی به توافق‌های اولیه، در مواضع علنی خود مفاد مذاکرات را انکار 
ک��رده و همین موض��وع اعتماد میان دو طرف را از بین برده اس��ت. در مقابل، مقام‌های ایرانی امریکا 
را مس��ئول تشدید بحران می‌دانند و معتقدند واشنگتن با اقدامات اخیر خود، زمینه تداوم تفاهم را از 

بین برده است.

تنگه هرمز؛ قلب تپنده بازار انرژی

سه راهکار برای تامین مالی اقتصاد
اقتص��اد ای��ران در ش��رایط کنون��ی بی��ش از ه��ر زم��ان دیگ��ری به 
سیاس��ت‌گذاری دقی��ق و هماهن��گ در ح��وزه پولی و مالی نی��از دارد؛ 
سیاستی که بتواند ضمن تأمین منابع مورد نیاز برای بازسازی، از تشدید 
تورم و تعمیق رکود جلوگیری کند. کارشناسان اقتصادی معتقدند نحوه 
تأمین مالی خس��ارت‌های جنگ، هدای��ت صحیح اعتبارات، جلوگیری از 
توزیع رانت، حفظ ثبات نظام بانکی و ایجاد انگیزه برای س��رمایه‌گذاری، 
مهم‌تری��ن مؤلفه‌های عب��ور موفق از این دوره خواهد ب��ود. به باور آنان، 
هرگونه تصمیم ش��تاب‌زده در زمینه خلق نقدینگی یا اعطای تسهیلات 
بدون ضابطه، نه‌تنها روند بازسازی را تسریع نمی‌کند، بلکه می‌تواند فشار 

بیشتری بر معیشت مردم و ثبات اقتصاد کلان وارد کند.
ش��هریار صادقی، کارش��ناس اقتص��ادی، در گفت‌وگو با ایرن��ا، درباره 
مهم‌تری��ن اولویت‌های دولت در مدیریت اقتصاد پس��اجنگ توضیح داد: 
از منظر سیاس��ت پولی، نخستین و مهم‌ترین موضوعی که سیاست‌گذار، 
به‌ویژه سیاس��ت‌گذار پولی، باید مورد توجه قرار دهد، ایجاد تعادل بهینه 
میان تورم و تولید است. در واقع، از نگاه اقتصاد کلان، هنر سیاست‌گذار 
پولی برقراری همین تعادل اس��ت. جنگ خس��ارت‌ها و تخریب‌هایی به 
همراه داش��ته که بازس��ازی آنها نیازمند تأمین مالی اس��ت. طبیعی که 
نخستین نهادی که برای این تأمین مالی مورد توجه قرار می‌گیرد، شبکه 
بانکی و نظام پولی کشور اس��ت، اما سیاست‌گذار پولی باید مراقب باشد 
که حمایت از تولید و بازس��ازی، به نرخ افزایش فش��ار تورمی بر معیشت 

مردم تمام نشود.
صادق��ی تصریح ک��رد: اگر به بهانه حمایت از بازس��ازی، خلق اعتبار و 
افزای��ش نقدینگی به‌صورت بی‌رویه انجام ش��ود، نتیجه آن افزایش تورم 
خواهد بود و این تورم، قدرت خرید مردم را کاهش داده و سفره خانوارها 
را کوچک‌ت��ر می‌کند. بنابراین، ب��ه جای اجرای سیاس��ت‌های اعتباری 

مبتنی بر تزریق گس��ترده منابع، باید سیاست تخصیص بهینه اعتبار در 
دستور کار قرار گیرد و از هرگونه تصمیم شتاب‌زده پرهیز شود.

وی ادام��ه داد: مطالعات اقتصادی نش��ان می‌دهد یکی از عوامل تداوم 
رکود تورمی در ایران، همین س��طح بالای تورم اس��ت. اگر بانک مرکزی 
یا سیاس��ت‌گذار پولی بدون بررس��ی دقی��ق، صرفاً با ه��دف حمایت از 
بازس��ازی اقدام به خلق اعتبار کند، افزایش تورم نه‌تنها کمکی به تولید 
نخواه��د کرد، بلکه خ��ود به کاهش تولید نیز منجر می‌ش��ود؛ زیرا تورم 
بالا، نااطمینانی را افزایش داده و فعالیت‌های تولیدی را با مشکل مواجه 
می‌کند. این کارش��ناس اقتصادی خاطرنش��ان کرد: در چنین شرایطی، 
نه‌تنها هدف حمایت از تولید محقق نمی‌شود، بلکه اقتصاد با تورم بیشتر 
و رکود عمیق‌تر مواجه خواهد ش��د. بنابراین، نخس��تین اصل در اقتصاد 

پساجنگ، ایجاد تعادل میان کنترل تورم و حمایت از تولید است.
از پرداخت تسهیلات بدون ضابطه جلوگیری شود��

وی دومی��ن اولویت را جلوگیری از پرداخت تس��هیلات بدون ضابطه و 
شکل‌گیری رانت دانست و گفت: طبیعی است که پس از جنگ، بسیاری 
از واحده��ای اقتصادی و بنگاه‌ها آس��یب دیده باش��ند و انتظار حمایت 
از دولت داش��ته باشند، اما همه درخواس��ت‌های مطرح‌شده الزاماً واقعی 
و مس��تحق حمایت نیس��ت؛ اگر سیاست‌گذار بدون شناس��ایی دقیق و 
صرفاً با ش��تاب‌زدگی اقدام به پرداخت تسهیلات کند، زمینه شکل‌گیری 
رانت فراهم خواهد ش��د؛ موضوعی که می‌تواند خس��ارت‌های بلندمدتی 
برای اقتصاد کش��ور به همراه داشته باشد. از این رو، لازم است پرداخت 
تس��هیلات بر اساس ضوابط دقیق، ارزیابی کارشناسی و شناسایی واقعی 

آسیب‌دیدگان انجام شود.
صادقی س��ومین محور مهم را هدایت صحیح اعتب��ارات عنوان کرد و 
گفت: در ش��رایط فعلی، بسیاری از کارشناس��ان بر هدایت اعتبار تأکید 

دارند، اما باید توجه داشت که این سیاست در همه موارد کارآمد نیست. 
بس��یاری از بنگاه‌هایی که در جریان جنگ آسیب دیده‌اند، بیش از آنکه 
به منابع ریالی نیاز داش��ته باش��ند، به تجهیزات، ماشین‌آلات و کالاهای 
س��رمایه‌ای وارداتی احتیاج دارند. در چنین شرایطی، پرداخت تسهیلات 
ریالی کمکی به حل مش��کل آنها نمی‌کند و صرفاً موجب افزایش تقاضا 
برای ارز و فش��ار بر بازار ارز خواهد ش��د. بنابراین سیاست‌گذار باید نیاز 
واقعی هر بنگاه را شناس��ایی کند و متناس��ب با همان نیاز، حمایت‌های 
لازم را در نظر بگیرد؛ در غیر این صورت، منابع کشور هدر خواهد رفت.

شبکه بانکی با ناترازی روبه‌روست��
صادقی با اشاره به وضعیت شبکه بانکی کشور و با تاکید بر اینکه نباید 
هزین��ه تامین مالی فقط بر دوش بانک باش��د، گف��ت: یکی از موضوعات 
مهم، ناترازی بانک‌هاست. امروز شبکه بانکی ایران با مشکلات ساختاری 
مواجه اس��ت و اگر بار اصلی تأمین مالی بازس��ازی ب��ر دوش بانک‌های 
ناتراز قرار گیرد، این مش��کل تش��دید خواهد شد. به همین دلیل، تأمین 
مال��ی اقتصاد پس��اجنگ باید تا ح��د امکان از طریق بانک‌های س��الم و 
دارای ترازنامه مناسب انجام شود و بانک‌هایی که با ناترازی جدی روبه‌رو 

هستند، نباید مسئولیت اصلی این تأمین مالی را بر عهده بگیرند.
این کارش��ناس اقتص��ادی تأکید کرد: بازس��ازی پ��س از جنگ صرفاً 
مسئولیت دولت نیست، بلکه یک مأموریت ملی محسوب می‌شود و همه 
ارکان حاکمیت و بخش‌های مختلف کش��ور باید در آن مشارکت داشته 
باشند. اگر تصور شود که دولت به‌تنهایی قادر به تأمین همه منابع مورد 
نیاز اس��ت، فشار مضاعفی بر بودجه عمومی وارد خواهد شد و پیامدهای 

منفی آن در سایر بخش‌های اقتصاد نیز نمایان می‌شود.
پدیده سلطه مالی ��

وی درباره هماهنگی سیاس��ت‌های پولی و مالی نیز اظهار کرد: اقتصاد 

ایران سال‌هاس��ت با پدیده س��لطه مالی مواجه اس��ت؛ ب��ه این معنا که 
سیاس��ت پولی تحت تأثیر کسری بودجه دولت قرار می‌گیرد بنابراین در 
ش��رایط پساجنگ، هماهنگی دقیق میان سیاست‌های پولی و مالی بیش 
از ه��ر زمان دیگری اهمیت دارد.   صادقی اف��زود: در کنار این موضوع، 
انضباط مالی دولت نیز دیگر صرفاً یک توصیه کارشناس��ی نیس��ت، بلکه 
به ضرورتی حیاتی برای مدیریت اقتصاد کش��ور تبدیل ش��ده است. اگر 
دول��ت نتواند انضب��اط مالی را برقرار کند، مدیریت اقتصاد پس��اجنگ با 

دشواری‌های بیشتری روبه‌رو خواهد شد.
وی درباره راهکارهای جذب س��رمایه‌گذاری در بخش تولید نیز گفت: 
در ش��رایط فعلی، نااطمینانی نس��بت به آینده یک��ی از مهم‌ترین موانع 
ورود س��رمایه‌گذاران داخل��ی و خارجی اس��ت. تا زمانی ک��ه این فضای 
نااطمینانی وجود داشته باشد، طبیعی است که سرمایه‌گذاران نسبت به 

ورود سرمایه خود احتیاط کنند.
این کارش��ناس اقتص��ادی ادامه داد: ب��ا این حال، یک��ی از راهکارها، 
واقعی‌تر کردن نرخ‌های سود و ایجاد بازدهی متناسب با شرایط اقتصادی 
است. در بسیاری از کشورها، از جمله اوکراین، بخشی از منابع مورد نیاز 
از طریق انتشار اوراق با نرخ‌های جذاب تأمین شده است. در ایران نیز اگر 
نرخ‌های س��ود متناسب با واقعیت‌های اقتصادی و نرخ تورم اصلاح شود، 
بخشی از ریسک سرمایه‌گذاران کاهش یافته و انگیزه مشارکت در تأمین 

مالی تولید افزایش خواهد یافت.
 صادق��ی در پایان تأکید کرد: البته باید توجه داش��ت که تا زمانی که 
مس��ائل ایران با جامعه بین‌المللی و فضای نااطمینانی موجود حل‌وفصل 
نش��ود، نمی‌توان تنها با ابزارهای اقتصادی انتظار تحول جدی در جذب 
سرمایه‌گذاری را داشت و حل این مسئله نیازمند مجموعه‌ای از اقدامات 

اقتصادی، سیاسی و دیپلماتیک است.

 بهای نقض توافق 
 برای  اقتصاد جهان

کمتر از یک ماه پس از آنکه تفاهم میان ایران و امریکا به کاهش 
نس�بی تنش‌ه�ای نظامی در منطق�ه و ایجاد امید برای بازگش�ت 
دیپلماسی انجامید، اظهارات دونالد ترامپ رئیس‌جمهوری امریکا 
مبنی بر پایان یافتن تفاهم و حمله ارتش تروریستی این کشور به 
مناطقی از خاک کشورمان آن هم در سه مرحله، بار دیگر معادلات 
سیاس�ی و اقتصادی منطقه را وارد شرایط جدید کرد. اگرچه هنوز 
ابعاد این ماجراجویی جدید برای ناظران سیاس�ی و نظامی روشن 
نیست اما از نگاه اقتصاددانان و فعالان بازار، بازگشت »نااطمینانی« 
به منطقه، خود می‌تواند به اندازه یک بحران امنیتی، آثار اقتصادی 

قابل توجهی به همراه داشته باشد.


