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تجارت صنعت
اقتصاد

جهش قیمت ۲۹۳ درصدی مواد غذایی 

میانگی��ن ماهان��ه دلار از ح��دود ۱۱۱ هزار تومان در مه��ر ۱۴۰۴ به ۱۶۳ 
هزار تومان در اس��فند رس��ید )رش��د ۴۷ درصد در ۶ ماه(، دقیقاً همزمان با 
تش��دید تنش‌های نظامی و تحریمی. در فروردین با موج امیدواری نسبت به 
مذاکرات، نرخ کمی افت کرد )۱۵۶ هزار تومان(، اما با از سرگیری تنش‌ها در 
اردیبهش��ت و خرداد دوباره جهش کرد و در بازه مرداد تا ش��هریور، با تشدید 
دوباره نگرانی‌های امنیتی )تنگه هرمز، احتمال از سرگیری درگیری( از حدود 
۱۸۹ به بیش از ۲۲۹ هزار تومان رس��ید، یعنی در یک س��ال، رشدی نزدیک 
به ۱۰۰ تا ۱۴۰ درصد. نکته مهم این‌جاس��ت که جهش‌های نرخ ارز اغلب در 
بازه چند روزه و همزمان با انتشار اخبار منفی رخ داده‌اند، به عبارت دیگر در 
یک سال س��ال گذشته عامل اصلی جهش‌های ارزی شوک‌های خارجی بوده 

تا عوامل بنیادین اقتصادی.
همچنین ارز هم مانند هر کالای دیگری در اقتصاد اس��ت، اگر کمیاب شود 
گران خواهد ش��د. ورود ارز به داخل کش��ور از ۲ مس��یر اصلی است، نخست 
ف��روش نف��ت و دوم ارز حاصل از صادرات. در ش��رایط فعلی از دو مس��یر در 

تنگنای شدید قرار گرفته است.

نرخ ارز ؛ کانال انتقال شوک خارجی به نرخ داخلی
داده‌های رس��می بانک مرکزی نشان می‌دهد رش��د نقدینگی نسبت به فصل مشابه 
س��ال قبل از حدود ۲۷ درصد در بهار ۱۴۰۳ به بیش از ۵۳ درصد در زمستان ۱۴۰۴ 
رس��یده، یعنی تقریبا دو برابر ش��ده اس��ت. اما نکته کلیدی این است که این جهش، 
ن��ه تدریجی و خطی، بلکه دقیق��اً از فصل بهار ۱۴۰۴ )همزمان با تش��دید تنش‌های 
ژئوپلیتیک و آغاز جنگ ۱۲روزه( شتاب گرفته: از ۳۲.۴ درصد در بهار به ۳۶.۸، سپس 
۴۰.۹ و در نهایت ۵۳.۳ درصد در پاییز و زمستان رسید. این الگو نشان می‌دهد شوک 
خارجی، خودِ رش��د نقدینگی را نیز تش��دید کرده یعنی جهت علیت این‌بار از رویداد 

سیاسی به سمت متغیر پولی بوده، نه برعکس.
این الگو با چرخه آرام و پیوس��ته سیاس��ت پولی همخوانی ندارد، اما کاملًا با چرخه 
اخبار خارجی هم‌راس��تا اس��ت. به بیان دیگر، نقدینگیِ در حال رش��د شرط لازم تورم 
بالا را فراهم کرده، اما شوک خارجی شرط کافی برای شتاب‌گیری، زمان‌بندی و حتی 
تش��دید خودِ رشد نقدینگی بوده اس��ت. تا زمانی که منبع نااطمینانی خارجی برطرف 
نش��ود، حتی انضباط پولی داخلی توس��ط بانک مرکزی به‌تنهای��ی نمی‌تواند انتظارات 
تورمی را مهار کند و در این ش��رایط دست سیاست‌گذار پولی برای کنترل تورم خالی 
است، به عبارت دیگر کانال اصلی تورمی، دیگر صرفاً پول نیست، بلکه اعتماد به آینده 

روابط خارجی و انتظارات تورمی است.

چرا عوامل برون‌زا در این دوره غالب‌اند؟

آنچ��ه ش��وک خارج��ی را خطرن��اک می‌کن��د، 
تبدیل‌ش��دنش به یک حلقه خودتقویت‌ش��ونده است: 
کاهش ارزش ری��ال قیمت‌ها را بالا می‌برد؛ افزایش نرخ 
ارز انتظارات تورمی را تشدید می‌کند؛ انتظارات تورمی 
تقاض��ا برای ارز و دارایی‌های بادوام را افزایش می‌دهد؛ و 
این تقاضا دوباره بر ریال فش��ار می‌آورد. تحلیل‌ها نشان 
می‌دهد جنگ‌های ۱۲روزه و ۴۰روزه از مس��یر »فعال 
کردن انتظارات تورمی و س��پس رشد نقدینگی« فشار 

قیمتی را تشدید کرده‌اند.
سیالیت پول: علامت نااطمینانی��

برای س��نجش دقیق‌تر رفتار نقدش��وندگی، متغیری 
با عنوان س��یالیت پول تعریف می‌ش��ود: نسبت پول یا 

همان اس��کناس و مس��کوک و س��پرده‌های دیداری، 
به ش��به‌پول )س��پرده‌های غیردی��داری و بلندمدت(. 
این نس��بت نش��ان می‌دهد به ازای ه��ر واحد پس‌انداز 
قفل‌شده در س��پرده‌های بلندمدت، چه میزان پول نقد 
و آماده‌به‌مصرف در اقتصاد در گردش اس��ت؛ هرچه این 
عدد بالاتر باش��د، بخش بیش��تری از نقدینگی سیال و 

مستعد تبدیل سریع به کالای بادوام یا ارز است.
داده‌های بانک مرکزی نشان می‌دهد سیالیت پول در 
ب��ازه ۱۳۹۷ تا ۱۴۰۴ کاملًا همس��و با چرخه تنش‌های 
ژئوپلیتیک نوسان کرده است: این نسبت از ۳۲.۶ درصد 
در به��ار ۱۴۰۳ به اوج ۳۴.۹ درصد در زمس��تان همان 
س��ال )همزمان با تش��دید نگرانی‌های امنیتی( رسید، 

س��پس ب��ا فروکش موق��ت تنش‌ها در به��ار ۱۴۰۴ به 
ک��ف ۳۱.۵ درصد افت کرد، و از آن پس با از س��رگیری 
و تش��دید تدریجی بحران، به‌طور پیوسته صعود کرد تا 
در زمس��تان ۱۴۰۴ به رکورد ۳۴.۵ درصد برس��د. این 
الگوی دقیقاً هم‌زمان با نوسانات نرخ ارز، نشان می‌دهد 
س��یالیت پول یک ش��اخص پیش��رو برای اندازه‌گیری 
اثر ش��وک خارجی بر رفت��ار نگهداری دارایی توس��ط 
خانوارهاس��ت: در دوره‌های افزایش نااطمینانی، مردم 
پول خود را از سپرده‌های بلندمدت خارج و به‌شکل نقد 
یا شبه‌نقد نگه می‌دارند تا برای واکنش سریع به تغییرات 
قیمتی آماده باش��ند رفتاری که خود، دور بعدی فش��ار 

تورمی را تغذیه می‌کند.

حلقه بازخورد: نرخ ارز، انتظارات، و نقدینگی

س��رعت گردش پول )نسبت GDP اسمی به نقدینگی( در ش��رایط عادی نسبتاً باثبات است، اما در دوره شوک افزایش 
می‌یابد؛ چون خانوارها و بنگاه‌ها به‌جای نگهداری پول، س��عی می‌کنند س��ریع‌تر آن را به کالا یا ارز تبدیل کنند. با توجه به 
این‌که رشد نقدینگی )۵۳ درصد در پایان ۱۴۰۴( به‌مراتب از رشد GDP اسمی پیشی گرفته، و همزمان سیالیت پول در 
حال افزایش اس��ت، ش��واهد غیرمستقیم نشان می‌دهد سرعت گردش پول نیز در این دوره صعودی بوده یعنی حتی بدون 

رشد بیشتر نقدینگی، صرفِ تغییر رفتار )کاهش تمایل به نگهداری پول( فشار تورمی را چند برابر کرده است.
سه‌گانه تورم، رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز��

همبستگی زمانی میان سه متغیر اصلی اسمی اقتصاد کلان گویاست. در بازه ۱۴۰۳ تا ۱۴۰۴، رشد نرخ ارز )خط نارنجی 
نمودار( همواره پیش��تاز بوده و از فصل به فصل ش��تاب گرفته؛ رشد نقدینگی )خط آبی( با تأخیر و کندتر اما پیوسته دنبال 
کرده؛ و تورم نقطه‌به‌نقطه )خط پایینی( در بازه‌های تنش، جهش‌های ناگهانی داشته که با چرخه آرام نقدینگی همخوانی 
ندارد. به‌طور مش��خص، از ابتدای ۱۴۰۳ تا پایان ۱۴۰۴، رش��د نرخ ارز از ۲۳ به ۸۰ درصد رسیده )رشدی نزدیک به چهار 
برابر( در حالی که رشد نقدینگی تنها از ۲۷ به ۵۳ درصد رسیده است. این فاصله فزاینده میان دو خط، دقیقاً نشانگر نقش 

غالب شوک خارجی )از طریق نرخ ارز( نسبت به عامل پولی صرف است.

سرعت گردش پول: تشدیدکننده نامرئی

در حالی ش��مارش معکوس برای افزایش مبلغ کالابرگ اغاز شده است که امارهای 
رسمی و غیررسمی نشان از افزایش شدید قیمت مواد غذایی در ماه‌های اخیر دارد.  به 
گزارش خبرآنلاین، رشد شدید بهای مواد غذایی که به گواه مرکز امار در حال تجربه 
تورم سه رقمی است سبب شده سبد خرید خانوارهای ایرانی دستخوش تغییری جدی 
شود به طوری که بسیاری از فعالان بازار از کاهش خرید اقلام گران قیمتی چون مرغ 

و گوشت و حتی لبنیات خبر می‌دهند.
مصرف گوشت و مرغ کاهش یافت��

 در ماه‌های اخیر مقامات صنفی گزارش هایی درباره کاهش مصرف گوشت و مرغ و ... را 
اعلام کرده‌اند. پیش از این دبیر انجمن صنعت بسته‌بندی گوشت از کاهش قابل ملاحظه 
مصرف گوش��ت و نصف ش��دن میزان مصرف در ماه ابتدایی س��ال خبر داده بود . با این 
حال میزان کاهش مصرف مرغ از س��وی فرزاد طلاکش دبیر کل فدراس��یون طیور حدود 
۲۵ درصد گزارش ش��ده است. دولت در زمان اجرای طرح کالابرگ وعده داد متناسب با 
نرخ تورم و یا افزایش قیمت ارز نس��بت به بازرنگری مبلغ کالابرگ اقدام خواهد کرد اما 
پ��س از ان تاکی��د کرد که منابع قابل اتکایی برای اجرایی ش��دن این طرح وجود ندارد و 

حتی سخنگوی دولت از عبارت رویافروشی نمی کنیم برای توصیف شرایط بهره گرفت.
افزایش مبلغ کالابرگ در راه است؟��

ح��الا رییس جمهوری وعده داده اس��ت مبلغ کالابرگ دس��تخوش افزایش ش��ود. 
س��خنگوی دولت نیز اعلام کرده افزایش مبلغ کالابرگ در راه است . در اولین مرحله 
کسانی که تحت پوش��ش نهادهای حمایتی نظیر بهزیستی و ... هستند افزایش مبلغ 
کالابرگ را تجربه خواهند کرد. حالا مردم منتظر افزایش رقم کالابرگ در مهر هستند 

و انتظار دارند این وعده عملی شود. 

مبلغ کالابرگ چقدر افزایش می‌یابد؟��
هنوز رقم دقیقی در خصوص میزان افزایش رقم کالابرگ مطرح نش��ده است. با این 
حال س��یدعلی مدنی‌زاده، وزی��ر امور اقتصادی و دارایی، ام��روز درباره افزایش اعتبار 
کالابرگ اعلام کرد که کف افزایش ۳۰۰ هزار تومان است؛ با این حال، جزئیات نهایی 
هنوز در حال بررس��ی است و دهک‌های مشمول نیز مش��خص نشده‌اند. بنابراین اگر 
مبن��ای فعلی یعنی یک میلیون تومان اعتبار برای ه��ر نفر را در نظر بگیریم، حداقل 
افزایش اعلام‌ش��ده می‌تواند اعتبار را به یک میلی��ون و ۳۰۰ هزار تومان برای هر نفر 
برساند. اما این به معنای قطعی شدن رقم یک میلیون و ۳۰۰ هزار تومان نیست؛ زیرا 

وزیر اقتصاد تأکید کرده که رقم نهایی همچنان در حال بررسی است.
یک میلیون و ۲۳۰ هزار تومان از کجا آمد؟��

یکی دیگر از ارقام مطرح‌ش��ده، یک میلیون و ۲۳۰ هزار تومان برای هر نفر اس��ت. 
این رقم بر مبنای افزایش حدود ۲۳ درصدی اعتبار یک میلیون تومانی محاسبه شده 
اس��ت. در گزارش‌های منتشرشده در ابتدای شهریور، افزایش اعتبار از یک میلیون به 
حدود یک میلیون و ۲۳۰ هزار تومان به عنوان یکی از گزینه‌های در دس��ت بررس��ی 
مطرح ش��د. رئیس کمیس��یون اجتماعی مجلس در ش��هریور ۱۴۰۵ اعلام کرده که 
افزایش اعتبار کالابرگ از حدود یک میلیون تومان به ۲ میلیون تومان در دستور کار 
قرار دارد. همچنین گزارش‌های بعدی از احتمال اجرای این افزایش در صورت تأمین 
منابع مالی خبر داده‌اند. حالا نکته مهم اینجاست که رقم دقیق میزان افزایش کالابرگ 
هنوز مشخص نش��ده است. به نظر می‌رسد مهرماه اما زمان افزایش مبلغ کالابرگ بر 
اس��اس قول و اعلام رییس‌جمهوری و سخنگوی دولت است . باید دید این مهم برای 

کدام دهک‌ها و با چه میزان افزایش اجرایی خواهد شد.

وقتی شوک 
حرف اول را می‌زند

اقتص�اد ای�ران برای بیش نیم قرن اس�ت که با تورم‌های دو رقمی و بالا دس�ت و پنجه نرم 
می‌کند. اقتصاددانان در بلندمدت علت اصلی تورم را رش�د نقدینگی می‌دانند. این در حالی 
اس�ت که اقتصاد ایران در یک س�ال گذش�ته تجربه‌ای را از س�ر گذرانده که رابطه متعارف 
نقدینگ�ی و ت�ورم به ‌تنهایی نمی‌تواند وضعی�ت فعلی تورم در کش�ور را توضیح‌ دهد. به به 
عبارت دیگر از بهار سال گذشته که دو جنگ به کشور تحمیل شده، غبار نااطمینانی اقتصاد 
ایران را فراگرفته است. به طبع در زمانی که شوک‌های خارجی مکرر به اقتصاد وارد می‌شود 
و نا اطمینانی در اوج خود به سر می‌برد، صرفا تغییرات نقدینگی نمی‌تواند پاسخی به چرایی 

تورم باشد.
اکنون این سوال که مطرح می‌شود که در شرایط کنونی چگونه تورم کنترل خواهد شد؟ در 
شرایط عادی که نقدینگی علت اصلی تورم است، بانک مرکزی و سیاست‌گذار پولی با توجه 
به ابزارهایی که برای کنترل نقدینگی در دس�ت دارد، متولی اصلی کنترل تورم است. اما در 
زمان وقوع ش�وک‌های خارجی، عواملی تورم را تعیین می‌کند، که سیاست‌گذار پولی کنترل 

چندانی روی آنها ندارد. در این گزارش به برخی از این عومانل پرداخته شده است.

سخن پایانی
اقتصاد ایران برای بیش نیم 
قرن است که با تورم‌های دو 
رقم��ی و بالا دس��ت و پنجه 

نرم می‌کند.
 اقتصاددان��ان در بلندمدت 
عل��ت اصل��ی تورم را رش��د 
این  و  می‌دانن��د  نقدینگ��ی 
هم��ان گ��ره ای اس��ت که 
س��ال‌ها نه با دست باز شده 

و نه با دندان.

میزان افزایش/درصدمحدوده امروزی قیمتقیمت / دی ۱۴۰۴کالا/ کیلو

۵۸ تا ۱۱۵ درصد۵۵۰ تا ۷۵۰ هزار تومان۳۴۸ هزار تومانبرنج ایرانی 

۱۰۸ تا ۱۷۷ درصد۳۰۰ تا ۴۰۰ هزار تومان۱۴۴ هزار تومانبرنج خارجی درجه یک

۱۲۰ درصد۷۵ هزار تومان۳۴ هزار و ۵۰۰ تومانماکارونی – ۷۰۰ گرمی

۹۹ تا ۱۵۱ درصد۱.۸ تا ۲.۳ میلیون تومان۹۰۳ هزار تومانگوشت گوسفندی

۱۰۷ تا ۱۴۳ درصد۱.۹ تا ۲.۲ میلیون تومان۹۱۵ هزار تومانگوشت گاو و گوساله

۸۳ تا ۱۲۶ درصد۲۷۵ تا ۳۴۰ هزار تومان۱۵۰ هزار تومانمرغ

۲۵۱ تا ۲۹۳ درصد۳۳۰ تا ۳۷۰ هزار تومان۹۴ هزار تومانروغن مایع- ۹۰۰ گرمی

۸۲ تا ۱۱۵ درصد۱۷۰ تا ۲۰۰ هزار تومان۹۳ هزار تومانقند

۴۴ تا ۵۵ درصد۶۵۰ تا ۷۰۰ هزار تومان۴۵۰ هزار تومانلوبیا چیتی

۵۰ تا ۸۳ درصد۴۴۰ تا ۵۵۰ هزار تومان۳۰۰ هزار تومانلوبیا قرمز

نمودار ۱ — نرخ دلار در بازار آزاد، میانگین ماهانه )مهر ۱۴۰۴ تا شهریور ۱۴۰۵؛ هزار تومان(

نمودار ۳ — مقایسه نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه، رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز، همگی به‌صورت سالانه

نمودار ۲ — سیالیت پول )نسبت پول به شبه‌پول(، به تفکیک فصل )۱۴۰۳ تا ۱۴۰۴؛ منبع: بانک مرکزی ایران(.


