
گ�ذار جهانی ب�ه س�مت انرژی‌ه�ای پاک، 
توسعه شبکه‌های برق و گسترش فناوری‌های 
الکتریک�ی، اهمی�ت فل�زات راهب�ردی را به 
شکل بی‌س�ابقه‌ای افزایش داده است. مس و 
کبالت اکنون تنها مواد اولیه صنعتی نیستند، 
بلک�ه ب�ه عناص�ر کلی�دی در ش�کل‌گیری 
زیرس�اخت‌های اقتصاد کم‌کربن و رقابت‌های 
ژئو‌اقتصادی جه�ان تبدیل ش�ده‌اند. کنترل 
منابع، توسعه ظرفیت تولید و سرمایه‌گذاری 
در زنجی�ره تأمی�ن ای�ن فل�زات، ب�ه یکی از 
مهم‌ترین میدان‌های رقابت میان شرکت‌های 
بزرگ معدنی و بازیگران فناوری تبدیل شده 
و آین�ده عرضه و قیمت‌گ�ذاری آن‌ها را بیش 
از هر زم�ان دیگری به تصمیم�ات بلندمدت 

سرمایه‌گذاری وابسته کرده است.

سخن پایانی
آینده اقتصاد انرژی جهان تنها به توسعه فناوری‌های نوین وابسته نیست، بلکه به دسترسی پایدار به مواد اولیه‌ای گره خورده است که این فناوری‌ها 
بر پایه آن‌ها ش��کل می‌گیرند. مس و کبالت به‌عنوان دو فلز راهبردی، در مرکز این تحول قرار گرفته‌اند و روندهای بازار نش��ان می‌دهد رقابت برای 
کنترل منابع، افزایش ظرفیت تولید و تس��لط بر زنجیره تأمین آن‌ها در دهه‌های آینده ش��دت بیش��تری خواهد گرفت. از این منظر، برندگان اقتصاد 
انرژی آینده صرفاً کشورها و شرکت‌هایی نخواهند بود که فناوری پیشرفته‌تری در اختیار دارند، بلکه بازیگرانی موفق‌تر خواهند بود که توانایی مدیریت 

منابع معدنی و سرمایه‌گذاری بلندمدت در زنجیره ارزش این فلزات را داشته باشند.
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مس و کبالت امروز از س��طح فلزات صنعت��ی عبور کرده و به عناصر 
راهب��ردی اقتصاد انرژی جهانی تبدیل ش��ده‌اند ک��ه نقش آن‌ها دیگر 
محدود به کاربردهای س��نتی نیس��ت و مس��تقیماً در معماری جدید 
ب��رق، حمل‌ونقل و فناوری جهانی اث��ر می‌گذارند. این دو فلز هم‌زمان 
زیرساخت شبکه‌های برق، خودروهای برقی و باتری‌های ذخیره انرژی 
را ش��کل می‌دهند و در حال تبدیل ش��دن به محور اصلی گذار انرژی 
هس��تند. افزایش تقاضا در انرژی‌ه��ای تجدیدپذیر در کنار محدودیت 
عرضه و تمرکز تولید در چند کش��ور، بازار این فلزات را وارد مرحله‌ای 
حساس و س��اختاری کرده اس��ت. در نتیجه رقابت شرکت‌های بزرگ 
معدنی برای کنترل تولید و سرمایه‌گذاری به یکی از تعیین‌کننده‌ترین 

عوامل اقتصاد انرژی جهان تبدیل شده است.
نقش مس و کبالت در اقتصاد آینده��

ب��ازار جهانی م��س و کبالت در حال ورود به مرحله‌ای اس��ت که در 
آن چن��د ش��رکت بزرگ معدن��ی و فناوری بیش از دولت‌ها بر مس��یر 
عرض��ه، قیمت‌گ��ذاری و آین��ده ای��ن فل��زات اثرگذار هس��تند و این 
تغییر س��اختاری باعث ش��ده نقش فلزات از کالاه��ای خام صنعتی به 
دارایی‌های اس��تراتژیک ارتقا پیدا کند و هم‌زمان رشد تقاضا در بخش 
انرژی‌ه��ای تجدیدپذیر و خودروهای برقی فش��ار مضاعفی بر س��مت 
عرضه وارد کرده و تمرکز تولید در چند کشور معدنی، حساسیت بازار 
را افزایش داده اس��ت و در چنین شرایطی شرکت‌های بزرگ معدنی با 
تصمیمات سرمایه‌گذاری چند ده میلیارد دلاری مسیر آینده عرضه را 
تعیین می‌کنند و در عمل س��اختار س��نتی بازار فلزات را به یک نظام 

متمرکز و ش��رکتی تبدیل کرده‌اند که در آن چند بازیگر محدود نقش 
تعیین‌کننده دارند و همین موضوع باعث شده قیمت‌گذاری دیگر صرفاً 
تابع عرضه و تقاضای لحظه‌ای نباشد بلکه به تصمیمات سرمایه‌گذاری 

بلندمدت وابسته شود.
رقابت شرکت‌ها و سرمایه‌گذاری در مس��

در بازار مس، ش��رکت کودلک��و )Codelco( به‌عن��وان بزرگ‌ترین 
تولیدکننده دولتی جهان حدود ۸ تا ۱۰ درصد عرضه جهانی را کنترل 
می‌کند و برنامه‌ای در حدود ۴۰ تا ۵۰ میلیارد دلار س��رمایه‌گذاری تا 
سال ۲۰۳۰ برای نوسازی معادن خود در نظر گرفته است. در کنار آن، 
ش��رکت بی‌اچ‌پی )BHP( یکی از بزرگ‌ترین گروه‌های معدنی جهان 
 )CAPEX( س��الانه حدود ۱۰ تا ۱۴ میلیارد دلار هزینه س��رمایه‌ای
انجام می‌دهد که از این میزان حدود ۴ تا ۶ میلیارد دلار به بخش مس 
اختص��اص دارد و مجموع پروژه‌های این فلز می‌تواند تا دهه ۲۰۳۰ به 
حدود ۳۰ تا ۴۰ میلیارد دلار س��رمایه‌گذاری تجمعی برسد. همچنین 
ش��رکت فریپورت مک‌م��وران )Freeport-McMoRan( با معدن 
 )Jiangxi Copper( گراس��برگ اندونزی و شرکت جیانگش��ی کاپر
در چی��ن نقش مهمی در توازن عرضه جهان��ی دارند و هر دو در حال 
 توس��عه ظرفیت‌های جدید برای پاس��خ به رش��د تقاضای س��اختاری

 هستند.
در ب��ازار کبالت، تمرکز عرضه بس��یار بالاتر اس��ت. ش��رکت گلنکور 
)Glencore( ب��ا کنترل بخش مهمی از مع��ادن آفریقا حدود ۲۰ تا 
۲۵ درص��د عرضه جهانی را در اختی��ار دارد و با مدیریت عرضه نقش 

مس��تقیم در تنظیم قیمت بازار ایفا می‌کند و از ابزارهایی مانند کنترل 
تولی��د و زمان‌بندی عرضه برای مدیریت نوس��انات اس��تفاده می‌کند. 
در س��مت تقاضا، شرکت س��ی‌ای‌تی‌ال )CATL( به‌عنوان بزرگ‌ترین 
تولیدکننده باتری جهان با درآمد سالانه بیش از ۱۰۰ میلیارد دلار در 
زنجی��ره باتری‌های لیتیوم-یونی یکی از اصلی‌ترین محرک‌های مصرف 
کبالت در خودروهای برقی و ذخیره‌سازی انرژی محسوب می‌شود و با 
تغیی��ر ترکیب فناوری باتری‌ها نیز مس��تقیماً بر آینده تقاضای این فلز 

اثر می‌گذارد.
تحول مهم ای��ن بازار در تغییر نقش فلزات اس��ت؛ به‌طوری‌که مس 
از یک فلز صنعتی س��نتی به س��تون فقرات برق جهانی تبدیل شده و 
در ه��ر مگاوات ظرفیت ان��رژی بادی حدود ۳ تا ۵ تن مصرف دارد، در 
حالی‌که کبالت به عنصر کلیدی باتری‌ها تبدیل ش��ده که بیش از ۷۰ 
درصد مصرف آن در صنعت انرژی و خودروهای برقی متمرکز اس��ت و 

همین تغییر باعث شده این دو فلز از یک کالای صنعتی به یک دارایی 
زیرساختی در اقتصاد انرژی تبدیل شوند.

برآوردها نش��ان می‌دهد تقاضای مس تا س��ال ۲۰۳۵ می‌تواند بین 
۲۰ تا ۴۰ درصد رش��د ساختاری داشته باشد، در حالی‌که بازار کبالت 
هم‌زمان با رشد فناوری‌های باتری وارد یک وضعیت دوگانه شده است: 
افزایش تقاضای کوتاه‌مدت و کاهش وابستگی فناورانه در بلندمدت که 

این تضاد ساختاری، آینده این بازار را پیچیده‌تر کرده است.
در نهایت، داده‌ها نشان می‌دهد این بازار دیگر یک بازار کالایی ساده 
نیس��ت بلکه ساختاری متمرکز اس��ت که در آن چند شرکت معدنی و 
فناوری با تصمیمات س��رمایه‌گذاری خود مس��یر ۱۰ تا ۲۰ سال آینده 
اقتص��اد انرژی جهان را تعیین می‌کنند و این الگو احتمالاً در آینده به 
س��ایر فلزات مانند نیکل، آلومینیوم و لیتیوم نیز سرایت خواهد کرد و 

می‌تواند ساختار کل بازار فلزات صنعتی را دگرگون کند.

دو فلز با یک آینده
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