
سخن پایانی
دولت پزش��کیان اقتصاد را در شرایطی دش��وار تحویل گرفت؛ اما دشواری نقطه 
شروع، مسئولیت ادامه مسیر را از دولت سلب نمی‌کند. طی دو سال گذشته، دلار 
از ح��دود ۴۹ هزار تومان به نزدیک ۱۹۰ هزار تومان، طلای ۱۸ عیار از ۳ میلیون 
و ۳۲۶ هزار تومان به بیش از ۲۰ میلیون تومان و سکه امامی از حدود ۴۱ میلیون 
تومان به بیش از ۲۰۲ میلیون تومان رسیده است. خودرو نیز از کالای مصرفی به 

سرمایه‌ای گران‌قیمت تبدیل شده است.
جن��گ، تحری��م و بحران‌ه��ای بیرونی واقعیت‌ه��ای مهم این دوره‌ان��د اما همه 
مس��ئله نیس��تند. اقتصاد ایران هم‌زمان از ضعف سیاس��ت‌گذاری، ناترازی بودجه، 
چندنرخی‌بودن ارز، فرسودگی تولید و بی‌اعتمادی عمومی آسیب می‌بیند. گزارش 
بازاره��ا، پی��ش از آنک��ه کارنامه یک دولت ی��ا دولت دیگر باش��د، کارنامه کاهش 
قدرت خرید مردم اس��ت. تا زمانی که سیاست اقتصادی از واکنش‌های مقطعی به 
اصلاحات پایدار نرس��د، آرامش بازارها شکننده و قیمت‌ها برای خانوارها تهدیدی 

روزمره باقی خواهد ماند.
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مسعود پزشکیان در شرایطی دولت را در مرداد ۱۴۰۳ تحویل گرفت که اقتصاد ایران پیش از آغاز کار 
دولت چهاردهم نیز با تورم بالا، رش��د نقدینگی، کاهش قدرت خرید، محدودیت‌های ارزی و نااطمینانی 
سیاسی و تجاری دست‌وپنجه نرم می‌کرد. بنابراین، افزایش قیمت دارایی‌ها را نمی‌توان به‌صورت کامل به 
سیاست‌های یک دولت نسبت داد. بااین‌حال، دولت‌ها مسئول مدیریت انتظارات، کنترل کسری بودجه، 
حفظ ثبات بازار و طراحی سیاس��ت‌های کاهش آسیب هستند، حوزه‌هایی که عملکرد آنها مستقیما 

بر زندگی روزمره مردم اثر می‌گذارد. در این ۲ سال، بازارها بیش از آنکه به شاخص‌های تولید و بهره‌وری 
واکنش نش��ان دهند از اخبار سیاسی، ریس��ک‌های امنیتی، محدودیت‌های تجاری، نرخ ارز و چشم‌انداز 
تورم تاثیر گرفته‌اند. نتیجه چنین وضعیتی، حرکت س��رمایه از فعالیت‌های مولد به س��مت دارایی‌هایی 
مانند ارز، طلا، س��که و خودرو بوده اس��ت. این رفتار، در ظاهر انتخاب س��رمایه‌گذاران است اما در واقع 

واکنشی به کاهش اعتماد عمومی به آینده پول ملی و بازدهی فعالیت‌های تولیدی است.

 دولت چهاردهم در اقتصادی که آرام نگرفت

در مرداد ۱۴۰۳، هر گرم طلای ۱۸ عیار 
ح��دود ۳ میلیون و ۳۲۶ ه��زار تومان 
قیم��ت داش��ت. در پای��ان مرداد 
۱۴۰۵، ای��ن رقم ب��ه حدود ۲۰ 
میلی��ون و ۷۰۰ هزار و 
رس��ید؛  تومان   ۵۰۰
یعنی قیمت هر گرم 
طلا در این دوره 
از  بیش 
 ۱ ۷

میلیون تومان افزایش یافته و رشد آن حدود ۵۱۱ درصد بوده است.
این رشد تنها حاصل افزایش قیمت جهانی طلا نیست.

 در پایان م��رداد ۱۴۰۵، هر اونس طلا در بازارهای جهانی حدود 
۴ هزار و ۶۰۳ دلار گزارش ش��ده است؛ اما افزایش نرخ دلار داخلی 
نیز سهم مهمی در رش��د قیمت طلای داخلی داشته است. به بیان 
س��اده، طلا در ایران از ۲ موتور هم‌زمان تغذیه می‌کند: نرخ جهانی 

و نرخ ارز داخلی.
بازار سکه نیز روندی مشابه داشته است. سکه امامی که در مرداد 
۱۴۰۳ در مح��دوده ۴۰ میلی��ون و ۱۵۰ هزار تا ۴۱ میلیون و ۲۰۰ 
هزار تومان معامله می‌ش��د، در پایان م��رداد ۱۴۰۵ به حدود ۲۰۲ 
میلیون و ۵۰۰ هزار تومان رس��ید. بنابراین، قیمت سکه امامی طی 

ای��ن دوره حدود ۱۶۱ میلیون و ۳۰۰ هزار تومان افزایش پیدا کرده 
و رش��د آن، ب��ا مبنای ۴۱ میلیون و ۲۰۰ ه��زار تومان، حدود ۳۹۲ 

درصد بوده است.
در همین بازار، نیم‌س��که ح��دود ۱۰۲ میلیون تومان، ربع‌س��که 
ح��دود ۵۶ میلیون تومان و س��که گرمی ح��دود ۲۹ میلیون تومان 
قیمت‌گذاری ش��ده‌اند. این ارقام نشان می‌دهد طلا و سکه از کالای 
س��رمایه‌ای به ابزار حفظ ارزش دارایی برای طیف گس��ترده‌تری از 
خانواره��ا تبدیل ش��ده‌اند. البته این پناهگاه ب��رای همه مردم قابل 
دسترس نیس��ت. بخش بزرگی از جامعه حتی توان خرید یک گرم 
طلا را ندارد و بازار طلا برای آنها بیش��تر به نمایش��گر سقوط قدرت 

خرید تبدیل شده است تا ابزار سرمایه‌گذاری.

طلا و سکه؛ پناهگاه مردم در زمانه بی‌اعتمادی

مقایس��ه بازارها در دوره پزش��کیان بدون اشاره به بحران‌های 
امنیت��ی و جنگی ای��ن دوره ناقص اس��ت. اقتصاد ایران 
طی این س��ال‌ها تجربه دو جنگ تحمیلی را پش��ت 
س��ر گذاش��ته اس��ت؛ رخدادهایی که 
آث��ار آنه��ا ب��ه مرزه��ای نظام��ی 
مح��دود نماند و بازار ارز، تجارت 
بیم��ه،  حمل‌ونق��ل،  خارج��ی، 
تامی��ن مواد اولیه و رفتار 

سرمایه‌گذاران 

را تحت تأثیر قرار داد.
در دوره‌های جنگی، نخس��تین واکنش بازار معمولا افزایش تقاضا 
برای دارایی‌های امن است. مردم و بنگاه‌ها برای حفظ ارزش دارایی 
خود به س��مت دلار، طلا و سکه می‌روند. هم‌زمان، واردکنندگان با 
افزایش هزینه بیمه و حمل‌ونقل روبه‌رو می‌ش��وند و تولیدکنندگان 
نیز برای تامین قطعه، مواد اولیه و انرژی با ریس��ک بیشتری مواجه 
می‌ش��وند. حتی اگر در مقاطعی بازار پس از ش��وک اولیه آرام شود، 
اثر جنگ بر انتظارات تورمی و تصمیم سرمایه‌گذاری باقی می‌ماند.

در چنین ش��رایطی، دولت باید میان مدیریت بحران و اصلاحات 
اقتصادی توازن ایجاد کند. اما هرگاه بحران‌های بیرونی 
با ناترازی‌های داخلی، کس��ری بودجه، قطعی 
انرژی، کاه��ش س��رمایه‌گذاری و ضعف 
سیاست ارتباطی همراه شوند، بازارها به 
جای بازگشت به ثبات، وارد چرخه‌ای از 

جهش و اصلاح موقت می‌شوند.

۲ جنگ و اقتصادی که از مسیر تولید خارج شد

در ۳۰ مرداد ۱۴۰۳، نرخ فروش دلار حدود ۴۹ هزار و ۱۰۲ تومان اعلام ش��د. در پایان 
م��رداد ۱۴۰۵، ن��رخ دلار در بازار آزاد در محدوده ۱۸۹ ه��زار و ۴۰۰ تا ۱۹۰ هزار و ۱۰۰ 
توم��ان قرار گرفت. به این ترتیب، ن��رخ دلار طی این دوره حدود ۱۴۱ هزار تومان افزایش 

پیدا کرده و رشد آن به حدود ۲۸۷ درصد رسیده است.
این افزایش فقط به معنای گران‌شدن ارز برای واردکنندگان نیست. دلار در اقتصاد ایران 
به ش��اخصی برای قیمت‌گذاری بسیاری از کالاها تبدیل شده است؛ از مواد اولیه و قطعات 
صنعتی گرفته تا خودرو، تجهیزات پزشکی، لوازم خانگی، نهاده‌های تولید و حتی انتظارات 

اجاره و مسکن. هر جهش ارزی با فاصله‌ای کوتاه یا بلند، به سایر بازارها منتقل می‌شود.
مش��کل اصلی آن اس��ت که سیاس��ت ارزی در این دوره همچنان میان چند نرخ، چند 
س��امانه و چند هدف متناقض گرفتار مانده است. از یک سو، سیاست‌گذار به دنبال کنترل 
نرخ ارز و جلوگیری از انتقال تورم اس��ت و از س��وی دیگر، شکاف میان نرخ‌های رسمی و 
آزاد، انگی��زه رانت و تقاضای س��فته‌بازانه ایجاد می‌کند. در چنین ب��ازاری، فعال اقتصادی 
نمی‌داند هزینه واقعی واردات، قیمت تمام‌شده تولید و امکان تامین ارز در ماه آینده چگونه 

خواهد بود.

بازار خودرو در مرداد ۱۴۰۳ هنوز در محدوده‌های پایین‌تری قرار داشت اما همان زمان 
نی��ز قیمت خودرو برای درآمد خانوار س��نگین بود. تارا دن��ده‌ای V1 حدود ۷۷۵ میلیون 
 GX توم��ان، پ��ژو ۲۰۷ دنده‌ای ارتقایافت��ه حدود ۷۶۵ میلیون توم��ان و کوییک دنده‌ای
L حدود ۴۲۵ میلیون تومان قیمت داش��تند. اطلس نی��ز در محدوده ۵۴۰ میلیون تومان 

معامله می‌شد.
در پایان مرداد ۱۴۰۵، قیمت برخی از همین گروه خودروها به شکل قابل‌توجهی افزایش 
یافته است. اطلس G حدود یک میلیارد و ۴۸۰ میلیون تومان و نسخه اتوماتیک آن حدود 
دو میلی��ارد و ۲۰ میلی��ون تومان قیمت دارد. پژو ۲۰۷ دن��ده‌ای هیدرولیک به حدود یک 
میلی��ارد و ۸۵۰ میلی��ون تومان و پژو ۲۰۷ اتوماتیک پانورام��ا به حدود دو میلیارد و ۶۷۰ 
میلیون تومان رس��یده است. تارا دستی V1 نیز حدود یک میلیارد و  ۸۹۰ میلیون تومان 
و  تارا اتوماتیک V4 حدود ۲ میلیارد و ۷۲۰ میلیون تومان قیمت‌گذاری شده‌اند. کوییک 

GX نیز در محدوده یک میلیارد و ۱۹۵ میلیون تومان قرار گرفته است.
بر این اس��اس، قیمت اطلس G نس��بت به اطلس در م��رداد ۱۴۰۳ حدود ۱۷۴ درصد 
افزایش داش��ته است. قیمت پژو ۲۰۷ دنده‌ای حدود ۱۴۲ درصد، تارا دنده‌ای حدود ۱۵۳ 

درصد و کوییک GX حدود ۱۸۱ درصد رشد کرده است. 
در ای��ن میان، فاصله قیمت کارخانه و بازار نیز همچنان پابرجاس��ت. برای نمونه، قیمت 
بازار تارا اتوماتیک V4 حدود ۲ میلیارد و ۷۲۰ میلیون تومان و قیمت نمایندگی آن حدود 
۲ میلیارد و ۴۷۰ میلیون تومان گزارش ش��ده اس��ت. چنین فاصله‌ای، اگرچه نس��بت به 
دوره‌های قبل ممکن است کمتر یا بیشتر شود، همچنان نشانه‌ای از ناکهایی در این ساختار 
نه از قیمت‌یت عرضه است. مصرف‌کننده نهایی در این ساختار نه از قیمت‌گذاری دستوری 

سود می‌برد و نه از بازار آزاد؛ تنها هزینه ناکارآمدی سیاست‌گذاری را پرداخت می‌کند.

افزایش قیمت در بازار ارز، طلا، سکه و خودرو را نمی‌توان نشانه رونق اقتصادی دانست. 
رش��د قیمت دارایی‌ه��ا زمانی ارزش اقتصادی دارد که با افزایش درآمد، اش��تغال، تولید و 
س��رمایه‌گذاری همراه باش��د. در غیر این صورت، این رشد فقط نشان‌دهنده کاهش ارزش 

پول ملی است.
در م��رداد ۱۴۰۳، خرید یک خ��ودروی اقتصادی مانند کوییک ب��ا حدود ۴۲۵ میلیون 
تومان دش��وار بود، در مرداد ۱۴۰۵ همان خ��ودرو در محدوده بیش از یک میلیارد تومان 
قرار دارد. این فاصله بیانگر آن است که درآمد خانوار با سرعت دارایی‌ها رشد نکرده است. 
برای بس��یاری از حقوق‌بگیران، خودرو، طلا و حتی سکه از ابزار سرمایه‌گذاری به کالاهای 

دست‌نیافتنی تبدیل شده‌اند.
ای��ن وضعیت همچنین ش��کاف طبقاتی را عمیق‌تر می‌کند. کس��انی که پیش‌تر دارایی 
داش��ته‌اند، از رش��د قیمت‌ها برای حفظ ارزش سرمایه خود اس��تفاده می‌کنند؛ اما کسانی 
که درآمدش��ان تنها از محل دستمزد تأمین می‌ش��ود، هر روز سهم کوچک‌تری از بازارها 
دارن��د. تورم در این معنا فقط افزایش قیمت نیس��ت؛ س��ازوکاری ب��رای بازتوزیع ثروت از 

حقوق‌بگیران و مصرف‌کنندگان به دارندگان دارایی است.

دلار

خودرو؛ کالایی که از مصرف افتاد و به دارایی تبدیل شد

صورت‌حساب مردم؛ تورم دارایی‌ها و کاهش قدرت خرید

فاکتور سنگین دولت پزشکیان برای مردم 
مروری بر ۲سالگی دولتی که قرار بود سپر بلای معیشت باشد

کیمی�ا ملکی:  هفته دولت معمولا فصل مرور 
کارنامه‌هاس�ت؛ فص�ل افتت�اح پروژه‌ها، اعلام 
آمارها و تکرار وعده‌هایی که قرار است اقتصاد 
را قابل پیش‌بینی‌تر کنند. اما در اقتصاد ایران، 
ی�ک کارنام�ه بی‌رحم‌ت�ر از همه وج�ود دارد: 
تابل�و قیمت‌ها. از م�رداد ۱۴۰۳ تا مرداد ۱۴۰۵، 
بازارهای ایران تصویری روشن از کاهش قدرت 
خرید، بی‌ثباتی انتظارات و فرس�ایش سرمایه 
خان�وار ارائه می‌کنند. دلار از محدوده ۴۹ هزار 
توم�ان به ح�دود ۱۹۰ هزار تومان رس�یده، هر 
گ�رم طلای ۱۸ عیار از ۳ میلی�ون و ۳۲۶ هزار 
توم�ان عبور ک�رده و ۲۰ میلی�ون و ۷۰۰ هزار 
تومان رس�یده است و سکه امامی نیز از حدود 
۴۱ میلی�ون تومان ح�ال از ۲۰۲ میلیون تومان 
عب�ور کرده اس�ت. همچنین در ب�ازار خودرو، 
محصولاتی که دو س�ال قبل با قیمت‌های ۴۰۰ 
تا ۹۰۰ میلیون تومان معامله می‌ش�دند، اکنون 
در مح�دوده یک تا نزدی�ک ۳ میلیارد تومان 
قرار دارند. این تغییرات در ش�رایطی رخ داده 
ک�ه اقتصاد ایران طی ای�ن دوره با مجموعه‌ای 
از مش�کلات مزم�ن، تحریم، کس�ری بودجه، 
ناترازی انرژی، کاهش س�رمایه‌گذاری و تجربه 
۲ جنگ تحمیلی روبه‌رو بوده است، جنگ‌هایی 
ک�ه نه‌تنها امنیت، بلکه مس�یر تجارت، تولید، 
حمل‌ونقل و تامی�ن کالا را نیز تحت تاثیر قرار 

داده‌اند.


