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عکس ‌روز
 بازار نوشت‌افزار در چنبره رکود

محس��ن گلستانی، رئیس اتحادیه صنف فروشندگان نوشت‌افزار 
و لوازم مهندس��ی تهران با اشاره به چالش‌های یک سال گذشته 
این صنف گفت: س��ال گذشته حدود ۵۰ واحد صنفی از مجموع 
یک‌هزار و ۹۰۰ واحد دارای مجوز فعالیت خود را متوقف کرده و 
پروانه کس��ب آنها باطل شد. پیش‌بینی می‌کنیم این آمار در مهر 
و آبان امس��ال نیز افزایش یابد. به گزارش ایس��نا، رئیس اتحادیه 
صنف فروش��ندگان نوش��ت‌افزار و لوازم مهندس��ی تهران با بیان 
اینکه کاهش حضور دانش‌آموزان در مدارس، تعطیلی و دورکاری 
ادارات، افت تقاضا برای نوش��ت‌افزار از مهم‌ترین عواملی بوده که 
ب��ازار این صنف را با رکود مواجه کرده اس��ت، اظهارکرد: اتحادیه 
حدود یک‌هزار و ۹۰۰ عضو دارای مجوز دارد. بر اس��اس گزارش 
ات��اق اصناف تهران، وی ب��ا بیان اینکه امروز بس��یاری از والدین 
حتی در خرید س��اده‌ترین اقلام تحصیلی فرزندان خود با مشکل 
مواجه هس��تند، توضیح داد: ش��اهد مواردی مانند خرید پاک‌کن 
نصفه و یا مدادرنگی به‌صورت تکی از س��وی بخشی از خانواده‌ها، 
هس��تیم که نشان‌دهنده کاهش ش��دید توان خرید خانوارهاست. 
رئیس اتحادیه صنف فروش��ندگان نوش��ت‌افزار و لوازم مهندسی 
ته��ران در ادامه از تعطیلی بخش��ی از واحدهای صنفی این حوزه 
خبر داد و گفت: صنف نوش��ت‌افزار، صنفی فصلی اس��ت و عمده 
درآمد فعالان آن در فاصله ۱۵ ش��هریور ت��ا ۱۵ مهر، هم‌زمان با 
بازگش��ایی مدارس و دانش��گاه‌ها، تامین می‌شود. به همین دلیل، 
فروش��ندگان ناچارند حدود ۱۱ ماه س��ال را در ش��رایط رکودی 
س��پری کنند. س��ال گذش��ته حدود ۵۰ واحد صنفی از مجموع 
یک‌هزار و ۹۰۰ واحد دارای مجوز فعالیت خود را متوقف کرده و 
پروانه کسب آنها باطل شد. پیش‌بینی می‌کنیم این آمار در مهر و 
آبان امس��ال نیز افزایش یابد. از آنجایی که در هر واحد صنفی به 
طور متوس��ط حدود یک تا ۴ نفر مشغول به کار هستند، تعطیلی 
این واحدها به‌طور مس��تقیم اش��تغال حدود ۲۰۰ تا ۳۰۰ نفر را 
تحت تأثیر قرار داده اس��ت. گلس��تانی با بیان اینک��ه با توجه به 
ش��رایط اقتصادی و امنیتی کشور، انتظار معجزه از دولت نداریم، 
پیش��نهاد کرد: دول��ت می‌تواند با حذف مالیات ب��ر ارزش افزوده 
اقلام پرمصرف نوش��ت‌افزار و همچنین تس��هیل واردات، بخشی 
از مش��کلات این ح��وزه را کاهش دهد. در بخ��ش تولید داخلی، 
وزارت صنعت، معدن و تجارت همکاری‌هایی داش��ته اس��ت، اما 
در ح��وزه واردات کالاهای نهایی، به‌دلی��ل محدودیت‌های ارزی، 
واردات قابل توجهی طی حدود یک س��ال گذش��ته انجام نشده و 
این مس��ئله موجب کمبود برخی اقلام در بازار شده است. رئیس 
اتحادیه صنف فروش��ندگان نوشت‌افزار و لوازم مهندسی تهران با 
بیان اینکه حدود ۶۰ درصد نوشت‌افزار پرمصرف کشور در داخل 
تولی��د و ۴۰ درصد از طریق واردات تامین می‌ش��ود، اظهار کرد: 
تولیدکنندگان داخلی با وجود همه مشکلات همچنان به فعالیت 
ادامه می‌دهند، اما محدودیت واردات باعث شده تامین بخشی از 
نیاز بازار با دش��واری همراه باش��د. وی همچنین به تاثیر شرایط 
سال گذشته بر بازار نوش��ت‌افزار اشاره کرد و گفت: غیرحضوری 
شدن مدارس و کاهش حضور دانش‌آموزان در کلاس‌های درس، 
مصرف نوش��ت‌افزار را به‌شدت کاهش داد. از سوی دیگر، تعطیلی 
و دورکاری ادارات نیز بازار این صنف، به‌ویژه در آستانه شب عید 
را با رکود بیش��تری مواجه کرد. در این ش��رایط، حذف مالیات بر 
ارزش افزوده نوش��ت‌افزار شاید سهم اندکی از درآمدهای دولت را 
کاه��ش دهد، اما می‌تواند نرخ اق�الم تحصیلی را تا حدی تعدیل 

کرده و بخشی از فشار اقتصادی خانواده‌ها را کاهش دهد.

انتقاد از واردات پارچه و پوشاک استوک
دبی��ر انجم��ن صنای��ع نس��اجی ب��ا انتق��اد از واردات پارچه و 
پوشاک اس��توک گفت: در شرایطی که صنعت نساجی با افزایش 
هزینه‌ه��ای تولید، کمب��ود مواد اولیه و رکود بازار مواجه اس��ت، 
اعمال تعرفه‌های هدفمند بر واردات پارچه می‌تواند نقش موثری 

در حمایت از تولید و حفظ اشتغال ایفا کند.
سید ش��جاع‌الدین امامی رئوف در گفت‌وگو با ایسنا، در توضیح 
آخرین وضعیت صنعت نس��اجی و پوش��اک کشور، گفت: صنعت 
نس��اجی و پوشاک مانند بسیاری از صنایع کشور، از شرایط ناشی 
از جن��گ اخیر تاثیر پذیرفته و بخش��ی از این آثار به تامین مواد 
اولیه، بخش��ی به حمل‌ونقل و لجس��تیک و بخشی نیز به شرایط 
بازار و تقاض��ای مصرف‌کنندگان مربوط اس��ت و محدودیت‌های 
ایجادش��ده در حمل‌ونقل دریایی، افزایش ریس��ک‌های ناش��ی از 
جنگ اخیر، رشد هزینه‌های بیمه و حمل کالا و همچنین افزایش 
نرخ جهانی نفت، به عواملی بدل شده تا نرخ بسیاری از مواد اولیه 

پتروشیمی مورد استفاده در صنعت نساجی جهش کند.
وی افزود: بسیاری از الیاف و مواد اولیه مورد نیاز در این صنعت، 
وابس��تگی مس��تقیمی به محصولات پتروشیمی دارند و به همین 
دلی��ل افزایش نرخ نفت، نرخ این م��واد را نیز در بازارهای جهانی 
بالا برده اس��ت؛ علاوه بر این، کاه��ش تولید برخی محصولات در 
پتروشیمی‌های داخلی نیز مشکلات جدیدی برای تولیدکنندگان 
ایج��اد کرده؛ به‌گون��ه‌ای که تولید »چیپس پلی‌اس��تر« به حدود 
یک‌چه��ارم تا یک‌پنجم کاهش یافته و همین موضوع وابس��تگی 
صنع��ت ب��ه واردات را افزایش داده اس��ت و در ط��رف دیگر نرخ 
جهانی چیپس پلی‌اس��تر که پیش از اس��فندماه حدود ۸۰ سنت 
ب��ود، امروز با احتس��اب هزینه‌های حمل، بیمه و س��ایر هزینه‌ها 
با قیمتی حدود ۱.۶ دلار به‌دس��ت تولیدکننده ایرانی می‌رس��د؛ 

به عبارت دیگر، هزینه تامین این ماده اولیه دو برابر شده است.
دبیر انجمن صنایع نس��اجی ای��ران ادام��ه داد: افزایش نیاز به 
واردات م��واد اولیه در ش��رایطی اتفاق افتاده ک��ه تولیدکنندگان 
به دلیل س��وابق وارداتی خ��ود با محدودیت‌های��ی در تخصیص 
ارز و ثبت س��فارش مواجه هس��تند. امامی رئوف با اشاره به سایر 
پیامدهای جنگ بر صنعت نس��اجی گفت: هرچند مشکل قطعی 
ب��رق و ناترازی انرژی از س��ال‌های گذش��ته وج��ود دارد، اما این 
ناترازی امس��ال شدت بیش��تری پیدا کرده و فش��ار مضاعفی بر 
واحده��ای تولیدی وارد کرده که مس��تقیما بر رون��د تولید تاثیر 
می‌گ��ذارد.  دبیر انجمن صنایع نس��اجی ایران اف��زود: به همین 
دلیل، بخش��ی از بازار شب عید سال گذش��ته در حوزه پوشاک، 
فرش ماشینی، موکت، منسوجات خانگی، پرده و مبلمان از دست 
رفت و در ادامه نیز بی‌ثباتی‌های ماه‌های ابتدایی امسال و شرایط 
ناشی از جنگ، مذاکرات و تحولات منطقه‌ای، مانع بازگشت رونق 
به بازار ش��ده که در نتیجه آن صنعت نساجی و پوشاک با کاهش 

محسوس تقاضا و رکود بازار مواجه است. 
دبی��ر انجمن صنایع نس��اجی ای��ران در ادامه با انتق��اد از روند 
واردات پارچه اظهار کرد: صنعت نساجی به دلیل ماهیت کالاهای 
تولی��دی، یکی از قاچاق‌پذیرترین صنایع محس��وب می‌ش��ود به 
طوریک��ه بخ��ش قابل توجهی از پوش��اک و پارچه‌ه��ای وارداتی 
از نوع کالاهای اس��توک هس��تند به عبارتی محصولاتی هس��تند 
ک��ه به دلیل پایان فص��ل، تغییر مد یا مازاد تولی��د، در بازارهای 
جهانی با قیمت‌های بس��یار پایین عرضه و امکان رقابت قیمتی را 
از تولیدکنندگان داخلی س��لب می‌کرده‌اند و در طرف دیگر هیچ 

سهمی در ایجاد و حفظ اشتغال در کشور ندارند. 
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بانک‌ه��ای مرکزی مجموع��ه‌ای از دارایی‌ه��ا را به‌عن��وان »ذخایر« یا 
پس‌ان��داز نگهداری می‌کنند. آنها از ای��ن ذخایر برای مداخله در بازارهای 
مال��ی و حمایت از ارزش پول مل��ی یا به منظور مقابله با بحران‌های مالی 

زمانی که بازارها تحت فشار هستند، استفاده می‌کنند.
این ذخایر در زمان بحران‌های ارزی )همچون زمانی که دلار استرالیا در 
آوریل ۲۰۰۱ به پایین‌ترین سطح تاریخی خود یعنی ۴۷.۷۵ سنت امریکا 
س��قوط کرد(، یا هنگامی که اس��تقراض خارجی دشوار یا بسیار پرهزینه 

می‌شود، نقش ضربه‌گیر را ایفا می‌کنند.
دارایی‌ه��ای ذخیره به طور معمول در قال��ب ارزهای خارجی نگهداری 
می‌ش��وند و اوراق بده��ی دولت‌ه��ا، از جمل��ه اوراق خزان��ه‌داری امریکا، 
س��پرده‌های بانکی، اس��کناس و فلزات گران‌بهایی همچون طلا را شامل 

می‌شوند.
از س��وی دیگر رش��د تقاضای طلای بانک‌های مرکزی فراگیر نبوده؛ به 
طوری که از س��ال ۲۰۰۹ عمدت��ا بازارهای نوظهور و در حال توس��عه با 
پیش��تازی روس��یه، چین، ترکیه، هند و قزاقس��تان، به این اقدام مبادرت 

کرده‌اند.
دلایل مختلفی برای این روند وجود دارد. در نظرس��نجی سالانه شورای 

جهان��ی طلا، ۹۰ درصد بانک‌های مرک��زی، عملکرد فلز زرد را در مقاطع 
بحران، مهم‌ترین دلیل نگهداری آن عنوان کرده‌اند.

از دیگر دلای��ل اصلی، حفظ ذخیره‌ارزش ط�ال در بلندمدت به‌ویژه در 
دوره‌های تورم بالا، و همچنین تنوع‌بخش��ی به س��بد دارایی‌ها به منظور 

کاهش ریسک عنوان شده است.
سپری در برابر تحریم‌ها��

ب��ا این حال، عامل مهم دیگری نیز پدیدار ش��ده اس��ت. طلا همچنین 
در برابر تحریم‌های مالی که از س��وی دولت‌های خارجی اعمال می‌شوند، 
سپری قابل اتکا به شمار می‌رود. پژوهش‌ها حاکی از آن است که افزایش 
اس��تفاده امریکا، اتحادیه اروپا و سایر کشورها از تحریم‌های مالی، یکی از 
عوامل مهم تس��ریع گرایش اقتصادهای نوظهور به سمت خرید طلا بوده 
است. به‌دنبال اعمال تحریم‌ها علیه مسکو در پی الحاق شبه‌جزیره کریمه 
در س��ال ۲۰۱۴، بانک مرکزی روسیه خرید طلا را به‌شدت افزایش داد و 

از آن زمان تاکنون بیش از هر کشور دیگری طلا خریداری کرده است.
افزون بر این، حذف روس��یه از س��امانه بین‌المللی پرداخت »سوئیفت« 
در س��ال ۲۰۲۲ و مسدود ش��دن حدود ۳۰۰ میلیارد دلار از دارایی‌های 
خارجی بانک مرکزی این کش��ور، باعث شد بسیاری از بازارهای نوظهور، 

به‌ویژه چین، ترکیه و هند، خرید طلا را بیش از پیش افزایش دهند.
همچنین، نتایج تازه‌ترین نظرس��نجی ش��ورای جهانی طلا این نگرانی 
درباره تحریم‌ها را برجسته می‌کند. حدود ۳۷ درصد از بانک‌های مرکزی 
بازارهای نوظهور و در حال توس��عه اع�الم کرده‌اند که نگرانی از تحریم‌ها 
ی��ا پیش‌بینی تغییر در نظ��ام پولی بین‌المللی از دلای��ل اصلی نگهداری 

طلاست.
تش��دید تمرکز بانک‌های مرکزی بر طلا همزمان با تغییر ترکیب ذخایر 
رس��می آنها رقم خورده اس��ت. پژوهش بانک مرکزی اروپا نشان می‌دهد 
که اکنون طلا ۲۷ درصد از ذخایر رس��می بانک‌های مرکزی را تش��کیل 
می‌دهد، در حالی که س��هم اوراق خزانه‌داری امریکا به ۲۲ درصد رسیده 
اس��ت. این اوراق سال‌ها یکی از دارایی‌های امن جهان محسوب می‌شدند. 

بخشی از این تحول نیز به رشد چشمگیر نرخ طلا مربوط می‌شود.
بهتر اس��ت که روند تقاضای طلا را در چهارچوبی منطقی دید. هرچند 
افزایش خرید طلا بخشی از تلاش کشورها برای کاهش وابستگی به دلار 
امریکا به‌عنوان ارز غالب جهان اس��ت، اما فلز زرد همچنان س��هم نس��بتا 
کوچک��ی از کل ذخایر رس��می را تش��کیل می‌دهد. ای��ن موضوع به طور 

مشخص در اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه صدق می‌کند.

ذخایر طلای بانک‌های مرکزی اکنون به س��طحی نزدیک ش��ده که در 
پایان نظام »برتون وودز« در س��ال ۱۹۷۱ وجود داش��ت؛ زمانی که ارزش 

دلار امریکا به نرخ طلا وابسته بود.
نظ��ام برتون وودز یک سیس��تم مالی بین‌المللی ب��ود که پس از جنگ 
جهانی دوم، در س��ال ۱۹۴۴ در ش��هر برتون وودز، نیوهمپش��ایر، امریکا 
پایه‌گذاری شد. هدف اصلی این نظام ایجاد ثبات در نظام پولی بین‌المللی 
و جلوگیری از بحران‌های اقتصادی مشابه بود. در این نظام، دلار امریکا به 
عنوان ارز اصلی و معیار برای س��ایر ارزها در نظر گرفته ش��د و کشورهای 

عضو موظف بودند ارزش پول خود را در برابر دلار تثبیت کنند.
با این حال، در دهه ۱۹۹۰ بسیاری از بانک‌های مرکزی شروع به فروش 
بخ��ش بزرگی از ذخایر ط�الی خود کردند. در واقع، پیتر کاس��تلو، وزیر 
خزانه‌داری وقت استرالیا در سال ۱۹۹۷ گفت که »طلا دیگر نقش مهمی 

در نظام مالی بین‌المللی ایفا نمی‌کند.«
در نتیجه، بانک مرکزی استرالیا با همین استدلال پیش رفت و ۲۴۷ تنُ 
از ذخایر طلای خود را فروخت. در آن زمان نرخ هر اونس طلا به کمتر از 
۴۰۰ دلار امریکا س��قوط کرد. ارزش این معامله در آن زمان حدود چهار 

میلیارد دلار استرالیا )۲.۸ میلیارد دلار امریکا( بود. همان میزان طلا امروز 
ارزشی نزدیک به ۴۹ میلیارد دلار استرالیا دارد.

ب��ا نگاه به گذش��ته، این تصمیم اکنون اش��تباه به نظر می‌رس��د. البته 
 Brown's /هنوز هم ب��ه اندازه اتفاقی که بعدها به »کف قیمت��ی براون
Bottom« معروف شد، خس��ارت‌بار نبود. حد فاصل سال‌های ۱۹۹۹ تا 
۲۰۰۲، گوردون براون، وزیر دارایی وقت انگلیس، فروش ۳۹۵ تن از ذخایر 
طلای این کش��ور را با متوس��ط نرخ ۲۷۵ دلار در هر اونس تصویب کرد؛ 

قیمتی که در آن زمان پایین‌ترین سطح طلا در ۲۰ سال گذشته بود.

پشت این روند، تنها یک عامل وجود ندارد، بلکه مجموعه‌ای از ملاحظات 
اقتصادی، ژئوپلیتیکی و مالی باعث ش��ده بانک‌های مرکزی دوباره به طلا 

به‌عنوان یک دارایی راهبردی نگاه کنند.
مهم‌ترین دلایل عبارت‌اند از: ��

-کاهش وابستگی به دلار امریکا: بسیاری از کشورها، به‌ویژه اقتصادهای 
نوظهور، در تلاش‌اند بخش��ی از ذخایر ارزی خود را از دلار به دارایی‌هایی 
منتقل کنن��د که تحت کنترل هیچ دولت خاصی نباش��د. طلا مهم‌ترین 

گزینه در این زمینه است.
-ریسک تحریم‌ها و مسدود شدن دارایی‌ها: پس از مسدود شدن بخشی 
از ذخایر ارزی روسیه در سال ۲۰۲۲، بسیاری از بانک‌های مرکزی به این 
نتیجه رس��یدند که نگهداری ذخایر به شکل ارزهای خارجی می‌تواند در 
ش��رایط بحرانی با ریسک سیاسی همراه باش��د. در مقابل، طلایی که در 

داخل کشور نگهداری شود، قابل مصادره یا مسدود شدن نیست.
-پوشش ریسک تورم: در دوره‌هایی که تورم جهانی بالا می‌رود یا ارزش 

ارزهای معتبر کاهش می‌یابد، طلا معمولاً ارزش خود را بهتر حفظ می‌کند 
و به همین دلیل به‌عنوان سپری در برابر کاهش قدرت خرید ذخایر ارزی 

شناخته می‌شود.
-افزایش نااطمینانی‌های ژئوپلیتیکی: جنگ‌ها، تنش‌های تجاری، رقابت 
قدرت‌های بزرگ و بحران‌های منطقه‌ای باعث شده تقاضا برای دارایی‌های 

امن افزایش یابد و بانک‌های مرکزی نیز از این قاعده مستثنا نیستند.
-تنوع‌بخش��ی به ذخای��ر ارزی: مدیریت حرفه‌ای ذخای��ر ارزی ایجاب 
می‌کند همه دارایی‌ها در یک ارز یا یک بازار متمرکز نباشند. افزودن طلا، 

ریسک پرتفوی ذخایر را کاهش می‌دهد.
-حف��ظ اعتماد به پول ملی: داش��تن ذخایر طلای بیش��تر، اعتبار مالی 
بانک مرک��زی را افزایش می‌دهد و در مواقع بحران می‌تواند پش��توانه‌ای 
برای ثبات پول ملی باش��د. در س��ال‌های اخیر، کش��ورهایی مانند چین، 
هند، ترکیه، لهس��تان و چندین اقتصاد نوظه��ور از بزرگ‌ترین خریداران 
ط�ال بوده‌ان��د. این خریدها باعث ش��ده مجموع ذخایر ط�الی بانک‌های 

مرکزی جهان از ۳۶ هزار تن فراتر رود که بالاترین س��طح از اواس��ط دهه 
۱۹۷۰ محسوب می‌شود. در مجموع، این روند نشان می‌دهد که بانک‌های 
مرکزی، برخلاف تصور رایج که طلا را دارایی متعلق به گذشته می‌دانست، 
اکنون آن را یک ابزار راهبردی برای مدیریت ریس��ک‌های مالی و سیاسی 
می‌بینن��د؛ به همین دلیل بس��یاری از تحلیلگران از ای��ن پدیده با عنوان 

»بازگشت عصر طلای بانک‌های مرکزی« یاد می‌کنند.

دلیل نگهداری دارایی‌های ذخیره 

حفظ جایگاه در ذخایر رسمی 

ملاحظات اقتصادی، ژئوپلیتیکی و مالی

قیمت طلا در معاملات روز گذشته بازار جهانی تغییر چندانی نداشت، 
زیرا س��رمایه‌گذاران در حال ارزیاب��ی دور جدید تجاوز نظامی امریکا به 

ایران بودند که به افزایش نرخ نفت منجر شد.
به گزارش ایس��نا، نرخ هر اونس طلا ب��رای تحویل فوری بدون تغییر 
ماند و در ۴۰۱۸ دلار و ۹۰ س��نت ایس��تاد. نرخ هر اونس طلا در بازار 
معام�الت آتی امریکا برای تحویل در ماه اوت، با ۰.۱ درصد افزایش، به 
۴۰۲۳ دلار و ۱۰ س��نت رسید. قیمت این فلز گرانبها در هفته گذشته، 
ح��دود ۲.۶ درصد کاهش یافته بود که بزرگترین کاهش هفتگی آن در 

۶ هفته گذشته بود. برایان لان، مدیرعامل شرکت »گلدسیلور سنترال« 
گفت: جنگ همچنان ادامه دارد و تمرکز آن بر افزایش نرخ نفت اس��ت 
که می‌تواند به تورم بالاتر منجر ش��ود و این امر نرخ طلا را تحت فش��ار 
قرار می‌دهد. با این حال، ۴۰۰۰ دلار سطح مهمی است و نشان می‌دهد 
که وقتی نرخ این فلز گرانبها به زیر این س��طح می‌رسد، حمایتی برای 
آن وج��ود دارد. افزای��ش نرخ نفت، نگرانی‌های تورمی را تش��دید کرده 
و انتظ��ارات ب��رای نرخ بهره بالات��ر را تقویت کرده اس��ت. در حالی که 
طلا معمولا به عنوان یک پوش��ش ریس��ک در برابر تورم دیده می‌شود، 

نرخ‌ه��ای بهره بالا، هزین��ه فرصت نگهداری این دارای��ی بدون بازده را 
افزایش می‌دهد. طبق ابزار دیده‌بان فدرال شرکت CME، معامله‌گران 
احتم��ال افزایش نرخ بهره امریکا در دس��امبر را از ۷۳ درصد در هفته 
گذش��ته، به حدود ۸۲ درصد افزایش داده‌اند. بر اساس گزارش رویترز، 
کلوی��ن وانگ، تحلیلگر ارش��د بازار در ش��رکت OANDA گفت: در 
بلندمدت، نس��بت به طلا محتاط ‌تر هستم و سطح کلیدی ۳۸۸۶ دلار 
را زیر نظر دارم که اگر در روند نزولی قرار گیرد، می‌تواند به طور بالقوه 

زمینه‌ساز افت بیشتر به سمت ۳۵۰۰ دلار شود.

مکث نرخ طلا در بازار جهانی

بانک‌های مرکزی جهان طی چند سال اخیر، چراغ‌خاموش 
در حال خری�د مقادیر قابل‌توجهی طلا بوده‌اند و به گفته 
نهادهای رس�می، اکنون ذخایر طلای بانک‌های مرکزی به 
بالاترین س�طح خود از س�ال ۱۹۷۵ رس�یده و در مجموع 
از ۳۶ ه�زار تنُ فراتر رفته؛ اما چه چیزی پش�ت پرده این 
روند اس�ت؟ تارنم�ای خب�ری - تحلیلی »کانوِرسِیش�ن/
theconversation« در گزارش�ی نوش�ت: به‌دنبال حمله 
روس�یه به اوکراین در س�ال ۲۰۲۲، خرید طلای بانک‌های 
مرکزی سرعت بیشتری گرفت. شورای جهانی ط لامی‌گوید 
که بانک‌های مرکزی طی چهار سال گذشته به‌طور متوسط 
س�الانه یک‌ه�زار تنُ طلا خریده‌ان�د؛ رقمی ک�ه دو برابر 
میانگین دهه پیش از آن اس�ت. ای�ن یکی از عوامل اصلی 
جهش نرخ ط لادر س�ال گذشته بوده است. شورای جهانی 
ط لاهمچنین یادآور ش�ده اس�ت ک�ه ۴۵ درصد بانک‌های 
مرکزی ش�رکت‌کننده در نظرس�نجی اخیر این نهاد، قصد 
دارند طی یک س�ال آین�ده ذخایر طلای خ�ود را افزایش 
دهن�د. اما چه عواملی باعث ش�ده بانک‌های مرکزی تا این 

اندازه به نگهداری طلای فیزیکی علاقه‌مند شوند؟
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 پشت پرده رکورد ذخایر
 بانک‌های مرکزی جهان 

سخن پایانی
مادام��ی که ابهام��ات اقتصادی و مخاطرات ژئوپلیتیکی در س��طح 
بالایی باقی بمانند، بانک‌های مرکزی همچنان به نگهداری طلا تمایل 
خواهند داش��ت. با این حال، بعید به نظر می‌رسد که این فلز گرانبها 
به دوران طلایی خود بازگردد؛ مقطعی که ارزهای اصلی جهان بر پایه 

استاندارد طلا ارزش‌گذاری می‌شدند.


