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افزایش نرخ نفت با 
تشدید تنش‌ها در 
خاورمیانه

بحران مالی در کمین 
اقتصاد جهانی

به  بااش��اره  اقتص��ادی،  تحلیلگ��ر 
افزایش نرخ نف��ت در پی تنش‌های 
واکن��ش  می‌گوی��د،  منطق��ه‌ای 
اقتصاده��ای جهان بیش از هر زمان 
دیگری شبیه ش��وک نفتی دهه ۷۰ 
میلادی شده اس��ت و اگر نرخ نفت 
ب��رای مدتی در س��طوح ب��الا باقی 
بماند، نه‌تنها تورم و رکود در اقتصاد 

جهانی تشدید می‌ش��ود، بلکه احتمال شکل‌گیری بحرانی متفاوت از 
بحران مالی سال ۲۰۰۸ نیز وجود خواهد داشت.

مجید ش��اکری، تحلیلگر اقتصادی در گفت‌وگو با ایرنا، بااش��اره به 
افزایش نرخ نفت و تبعات آن بر تورم و رکود در اقتصاد جهانی پاسخ 
داد: ف��ارغ از اینکه در اظهارات مقامات سیاس��ی چه چیزی در حال 
رخ دادن اس��ت، روی زمین واکنش‌هایی که ش��رایط مختلف نش��ان 
می‌دهند، خیلی شبیه واکنش‌ها به شوک بزرگ نفتی در دهه ۱۹۷۰ 

میلادی است.
وی توضیح داد: امروز شاهدیم بنگلادش برای صرفه‌جویی در انرژی 
دانش��گاه‌ها را کلا تعطیل کرده‌ است. در انگلستان تقاضا شده تا حد 
ممکن کمتر از ماش��ین استفاده شود و در آلمان اعلام شده است که 
هیچ‌یک از گزینه‌های کاهش مصرف انرژی کنار گذاشته نخواهد شد.

ش��اکری افزود: این اقدامات یعنی با اینکه بازار همچنان نگاهش به 
اظهارات مقامات سیاسی است و برای مثال با اعلام اولیه ترامپ مبنی 
بر اینکه جنگ تا حد خوبی تکمیل ش��ده، نرخ می‌ریزد، اما بلافاصله 

بعد از اینکه بازار با واقعیت مواجه می‌شود، دوباره نرخ برمی‌گردد.
او ادام��ه داد: در بخ��ش واقعی اقتص��اد، نه به‌صورت گس��ترده اما 
کش��ورهای مختلف دارند سعی می‌کنند خودشان را برای این شرایط 
اضطراری آماده کنند. این ش��رایط اضطراری چند وجه دارد. مسئله 
اول اینجاس��ت که همه می‌دانند این قیمت‌های فعلی در ش��رایطی 
اس��ت که یک مانده‌ای از نفت در داخل زنجیره لجستیکی، انبارهای 

پالایشگاهی و مانند آن وجود دارد.
ش��اکری افزود: عملا نفتی ک��ه ژاپن، کره‌جنوب��ی و تایوان اکنون 
به‌عنوان کشورهایی در شرق دور که تا ۹۰ درصد به نفت خلیج‌فارس 
وابسته هستند، دارند مصرف می‌کنند، در واقع نفتی است که 3 هفته 

پیش از جنگ خریداری شده است.
این کارش��ناس اقتصادی در ادامه گفت: همه می‌دانند لحظه‌ای که 
این ذخیره تمام ش��ود و ما از آن نقط��ه صفر مانده عبور کنیم، دیگر 

شرایط مثل قبل نخواهد بود.
بحران کودهای شیمیایی برای مزارع جهان��

وی اضافه کرد: نکته بعدی اینجاس��ت که تنها مس��ئله‌ای که الان 
ایجاد نگرانی می‌کند، مس��ئله نفت نیست. مسئله کودهای شیمیایی 
ه��م مطرح اس��ت. عب��ور آنه��ا از تنگه هرمز ی��ک موض��وع تقریبا 
غیرقابل‌جب��ران اس��ت، از این بابت که الان فصل کش��ت در نیمکره 
شمالی است و در این لحظه نیاز به کود وجود دارد و نمی‌شود بیش 

از این صبر کرد.
ش��اکری تصریح کرد: موضوع فقط نرخ نیس��ت؛ ممکن است اساسا 
دسترس��ی به آن وجود نداشته باشد. حتی قبل از این بحران هم نرخ 
کود روندی فزاینده داشت، اما این چشم‌انداز وجود داشت که احتمالا 
کاهش پیدا کند. هیچ ذخیره جدی هم در طول زنجیره وجود ندارد. 
اگر در یک ماه آینده اختلال ایجاد ش��ود، برای یک سال سبد غذای 
جهان را تحت‌تاثیر قرار می‌دهد که این موارد را کش��ورهای مختلف 

می‌دانند.
تلاطم بیشتر در انتظار بازارهای مالی��

ش��اکری در ادامه بیان کرد: سوال میلیون دلاری این است که آثار 
چنین وضعیتی چه زمانی خود را در سیاس��ت پولی نش��ان می‌دهد. 
بازاره��ای مالی دنیا، بخصوص بازار نیویورک که دوره نس��بتا مثبتی 
را با همه فرازوفرودها در س��ال گذشته به پایان رسانده، خبر کاهش 

نرخ بهره در سال ۲۰۲۶ را در قیمت‌های خود منعکس کرده است.
وی تصریح کرد: اگر ش��رایط به س��متی برود که بانک‌های مرکزی 
جهان قانع ش��وند، تورمی که با آن مواجهند، یک تورم گذرا نیست و 
ناچارند در حوزه سیاس��ت پولی واکنش نش��ان دهند، آن وقت دیگر 
این روایت که س��ال آینده ش��اهد کاهش نرخ به��ره بانک‌های بزرگ 
جه��ان خواهیم بود، ادامه پیدا نخواهد کرد. آن لحظه‌ای که بازارهای 
مالی ش��روع به ریزش کنند، ممکن اس��ت با شکل متفاوتی از بحران 

مالی نسبت به سال ۲۰۰۸ مواجه شویم.
اگر نرخ نفت بالای ۸۵ دلار بماند...��

این تحلیلگر اقتصادی این نکته را مطرح کرد که برای رس��یدن به 
چنین فضایی، لازم نیست نرخ نفت به ۱۱۰ یا ۱۳۰ دلار برسد، بلکه 
کافی اس��ت برای یک دوره قابل‌توجه، نرخ نفت بالا باقی بماند. یعنی 

حدود ۸۵دلار به بالا باشد.
شاکری افزود: به‌‎نظر می‌رسد، رفت‌وآمد قیمت‌ها در همین محدوده 
در حال رخ دادن است و روزبه‌روز بازار احتمال این موضوع را نسبت 

به قبل بیشتر می‌بیند.
وی یادآور ش��د: واقعیت این اس��ت که قیمت‌های حدود ۷۲ تا ۷۳ 
دلار، یعن��ی یکی، دو روز بعد از آغاز وقایع در تنگه هرمز، علت اینکه 
نف��ت جهش پی��دا نمی‌کرد، این تصور بود که ای��ران خیلی زود وارد 
فاز تس��لیم خواهد شد. اما وقتی مشخص شد، چنین چیزی نیست و 
قدرت پاس��خ ایران باقی مانده اس��ت و ایران نیز توان ایجاد توازن در 
پاس��خ را دارد و می‌تواند عملا کشتی‌ها را به فکر بیندازد که آیا الان 
زمان مناس��بی برای عبور از تنگه هس��ت یا نه، به‌طوری‌که روزبه‌روز 

این روایت که موضوع طولانی خواهد شد، تقویت شد.
محدودیت‌های آزادسازی ذخایر استراتژیک نفت��

ش��اکری گفت: ابزارهای طرف مقابل هم مش��خص است و این یک 
بازی دوطرفه اس��ت. یکی از این ابزارها، آزادسازی ذخایر استراتژیک 

نفت است که درباره آن تصمیم‌گیری شد.
وی در عین ح��ال گفت؛ البته این ابزار هم محدودیت‌های خودش 
را دارد. کل این ذخایر بس��ته به تعریف و جزئیات ـ شاید برای ۲۰ تا 
۳۰ روز مصرف جهانی پاسخگو باشد و بتواند حذف حدود ۱۲ تا ۲۰ 

میلیون بشکه نفت در روز را جبران کند.
وی در پایان خاطرنشان کرد: باتوجه به این موضوع، همه منتظرند 
و س��اعت در حال تیک‌تیک کردن اس��ت. دو اتفاق در مقابل هم قرار 
دارد. اینک��ه کدام‌یک زودتر رخ می‌ده��د؛ آیا نفت موجود در زنجیره 
پالایش تمام می‌ش��ود یا عبور و مرور از تنگه هرمز به وضعیت عادی 
بازمی‌گ��ردد. فعلا پاس��خ قاطعی برای این س��وال وجود ن��دارد، اما 
روزبه‌روز بازار بیش��تر باور می‌کن��د که به این زودی‌ها، تنگه هرمز به 

حالت عبور روان برنخواهد گشت.

نف�ت  حض�ور  گذش�ته،  ده�ه  در 
کش�ورهای خلیج‌ف�ارس در بازارهای 
امری�کا کاه�ش یافت�ه اس�ت. امریکا 
در س�ال ۲۰۱۵ قانون من�ع تولید نفت 
داخل را لغو کرد که براساس آن، اجازه 
برداشت از منابع داخلی نفت پیدا کرد. 
رویت�رز گزارش داد، ن�رخ نفت در پی 
تش�دید تنش‌ها در خاورمیانه افزایش 
یاف�ت و به�ای نف�ت برنت ب�ه حدود 

۹۸دلار برای هر بشکه رسید.

عضو مجمع تش��خیص مصلحت نظام، بااش��اره به اثر جنگ اخیر در 
خلیج‌فارس بر افزایش نرخ جهانی نفت، معتقد اس��ت؛ سیاس��ت‌های 
اش��تباه امریکا و ش��خص دونالد ترامپ در ایجاد این درگیری، منافع 
چی��ن و حتی مصرف‌کنن��دگان غربی را هدف گرفته اس��ت. او تاکید 
می‌کند؛ راه پایان بحران و آرامش در بازارهای انرژی، پذیرش اش��تباه 
از س��وی امریکا و هم��کاری کش��ورهای منطق��ه در چارچوب طرح 

پیشنهادی ایران است.
داوود دانش‌جعف��ری، عض��و مجم��ع تش��خیص مصلح��ت نظام در 
گفت‌وگو با ایرنا، بااش��اره به اثر جنگ اخیر در خلیج‌فارس بر افزایش 
نرخ جهانی نفت، پاسخ داد: اتفاقاتی که در چند روز اخیر افتاده است، 
اگر کنار هم گذاش��ته شوند، ش��اید بتوان تحلیلی درباره افزایش نرخ 

جهانی نفت و موضوعات مرتبط با آن ارائه کرد.
وی افزود: نخستین نکته این است که مدیرعامل صندوق بین‌المللی 
پول اخیرا اعلام کرده اس��ت که هر ۱۰ درصد افزایش نرخ نفت، تورم 

جهانی را به میزان ۰.۴ واحد درصد افزایش می‌دهد.
 یعنی در واقع نرخ جهانی نفت یک اثر حراج بین‌المللی دارد و یکی 
از دغدغه‌های اصلی خیلی از کشورهاس��ت. س��ایمون جانسون، برنده 
جای��زه نوب��ل ۲۰۲۴ نیز در مصاحبه‌ای گفته ب��ود؛ اگر تنگه هرمز باز 

نشود، جهان شاهد افزایش مستمر نرخ جهانی نفت خواهد بود.

ضربه به اقتصاد چین��
وزیر اقتص��اد دولت نهم مطرح کرد؛ به‌نظر من، یک هدف پنهان در 
ارتباط با جنگ اخیر نیز وجود دارد و آن هدف، ضربه به اقتصاد چین 
اس��ت. امریکا مدت‌هاست از گس��ترش نقش چین در اقتصاد جهانی 

ناخشنود است.
 امریکا بر این باور است که چین با استفاده از نفت ارزان، به کارخانه 
بزرگ جهان تبدیل شده است. هدف امریکا این است که با گران کردن 
نفت، هزین��ه تولید در چین افزایش یابد و مزی��ت رقابتی آن کاهش 

پیدا کند.
دانش‌جعفری تاکید کرد: باید توجه 
داشت، افزایش نرخ جهانی نفت حتی 
منجر به افزایش نرخ کالاهای تولیدی 
چی��ن نیز خواهد ش��د و از آن طریق 
تورمی را به خ��ود امریکا و بقیه نقاط 

مصرف‌کنن��ده بالای چینی تزریق می‌کند؛ ای��ن نکته‌ای که ترامپ از 
آن غافل بوده است.

جهان، بهای اشتباه امریکا را می‌پردازد

از سوی دیگر، رویترز در گزارشی آورده باوجود تلاش ایالات‌متحده 
ب��رای کاهش نگرانی‌ها درباره عرضه نفت، ن��رخ نفت در معاملات در 
آس��تانه ثبت افزایش هفتگی قرار گرفت. ای��ن افزایش نرخ در حالی 
رخ داده اس��ت که امریکا به برخی کشورها مجوز ۳۰روزه برای خرید 
نفت و فرآورده‌های نفتی از روس��یه صادر کرده است. اسکات بسنت، 
وزی��ر خزانه‌داری امری��کا، این اق��دام را گامی برای ایج��اد ثبات در 
بازارهای جهانی انرژی دانس��ت ک��ه تحت‌تاثیر جنگ ایالات‌متحده و 

رژیم‌‎صهیونیستی علیه ایران قرار گرفته‌اند.
با این حال، تحلیلگران معتقدند؛ این اقدام نتوانسته محدودیت‌های 
گس��ترده‌تر عرضه را برطرف کند. امریل جمیل، تحلیلگر ارشد بورس 
اوراق به��ادار لن��دن )LSEG(، اعلام ک��رد؛ باوج��ود اقداماتی مانند 
معافیت نفتی روسیه و آزادسازی بی‌سابقه ذخایر راهبردی نفت برای 
 )ICE( آرام ک��ردن بازارها، نرخ نفت برنت در بورس بین‌المللی لندن

همچنان بالاتر از ۱۰۰ دلار در هر بشکه معامله می‌شود.

وی افزود: بازار این اقدام را راهکاری کوتاه‌مدت می‌داند که به ریشه 
اصل��ی اختلال در عرضه نمی‌پ��ردازد و اختلاف نرخ ماهانه نفت برای 
ماه‌های آینده نیز، نش��ان‌دهنده ادامه کمبود در بازار اس��ت. به‌گفته 
جمیل، نرخ نفت برنت نس��بت به نفت امریکا رش��د بیشتری داشته، 
زی��را اروپا بیش��تر در معرض چالش‌های امنیت ان��رژی قرار دارد، در 
حالی که ایالات متحده به‌دلیل تولید داخلی تا حدی از آسیب‌پذیری 
خود کاسته اس��ت. یانگ آن، تحلیلگر موسسه هایتونگ فیوچرز، نیز 
گف��ت؛ صدور این مجوز نگرانی‌های ب��ازار را تا حدی کاهش داده، اما 
مسئله اصلی یعنی احیای کشتیرانی در تنگه هرمز همچنان حل‌نشده 
باقی مانده اس��ت. اطلاعیه امریکا درباره نفت روس��یه یک روز پس از 
آن منتش��ر ش��د که وزارت انرژی این کش��ور اعلام ک��رد؛ برای مهار 
افزایش نرخ نفت، ۱۷۲میلیون بش��که نف��ت از ذخایر راهبردی خود 
برداش��ت خواهد ک��رد. این اقدام در هماهنگی با تصمیم کش��ورهای 
عض��و آژانس بین‌المللی انرژی برای آزادس��ازی ۴۰۰ میلیون بش��که 

نفت از ذخایر راهبردی انجام ش��ده است. با این حال تونی سیکامور، 
تحلیلگر موسسه آی‌جی، در یادداشتی اعلام کرد؛ آرامش موقت ناشی 
از آزادس��ازی ذخایر راهبردی نفت به‌سرعت با تشدید دوباره تنش‌ها 

در خاورمیانه از بین رفته است.
سونامی نرخ بنزین در امریکا و ژاپن��

 با افزایش نرخ طلای سیاه در بازارهای آسیایی، اروپا و امریکا، بهای 
بنزین به‌عنوان یکی از استراتژیک‌ترین فرآورده‌های نفتی جهان هم از 

این گرانی نرخ در امان نماند.
 بر این اس��اس، بنزین سوپر بدون س��رب در بازارهای خلیج‌فارس، 
مدیترانه، شمال اروپا، امریکا، ژاپن و سنگاپور با افزایش نرخ چشمگیر 
تحویل خریداران ش��ده اس��ت.  در حالی که ش��رکت اکسون موبیل 
امریکا هفته جاری به‌طور‌رس��می اعلام کرده است: در صورت مسدود 
شدن تنگه هرمز توسط ایران و اختلال در عبور نفتکش‌ها، بنزین در 

ایالات‌متحده امریکا سهمیه‌بندی خواهد شد.

معافیت نفتی روسیه جواب نداد

سخن پایانی
بسیاری از کارشناسان در پاسخ به این پرسش که ادامه چنین وضعیتی 
چه پیامدهایی برای اقتصاد جهانی و به‌ویژه کش��ورهای واردکننده انرژی 
خواهد داش��ت، معتقدند؛ کش��ورهای جهان از نظر نفت یا مصرف‌کننده 
هس��تند یا تولیدکننده. تولیدکنندگان، به‌ویژه کش��ورهای خلیج‌فارس، 
چون نمی‌توانند در حد دلخواه صادرات داش��ته باشند، متضرر می‌شوند. 
برخی کش��ورها مانند کویت تولید داخل��ی خود را افزایش داده‌اند تا نیاز 
داخلی را تامین کنند، اما کشورهای مصرف‌کننده بیشتر از ناحیه افزایش 
نرخ نفت آسیب می‌بینند. به‌باور این دست از تحلیلگران، در این کشورها 

نرخ خرده‌فروش��ی انرژی بالا رفته اس��ت همانند افزایش سه‌برابری نرخ 
سوخت گرمایشی در روستاهای انگلیس، بنابراین، مصرف‌کننده بیشترین 
ضربه را می‌بیند. به‌زعم کارشناسان؛ راه‌حل، بازگشت به ریشه‌های بحران 
است. این بحران، حاصل توطئه‌ای بود که ترامپ با همکاری شرکت‌های 
ب��زرگ نفتی طراحی کرد تا از طریق افزایش نرخ نفت، س��ودهای کلان 
ببرد یا همانند ونزوئلا به ذخایر نفتی ایران دسترسی پیدا کند. این روند 
باید متوقف شود تا هم مصرف‌کننده و هم تولیدکننده به رفاه قبلی خود 

بازگردند.

ن��رخ نفت همزمان با تش��دید تنش‌ه��ا در خاورمیان��ه و افزایش 
نگرانی‌ها درباره ادامه درگیری‌های نظامی امریکا و رژیم‌صهیونیستی 
علیه ایران با افزایش همراه شد؛ تنش‌هایی که می‌تواند به اختلال در 

عبور نفتکش‌ها از تنگه هرمز منجر شود.
به گزارش مهر و به نقل از رویترز، براس��اس این گزارش، نرخ نفت 
خام ش��اخص برنت دریای شمال تا ساعت ۹ و ۱۵ دقیقه صبح روز 
پنجش��نبه به وق��ت گرینویچ با ۵ دلار و ۹۵ س��نت یا ۶.۴۷ درصد 
افزایش به ۹۷ دلار و ۹۳ س��نت برای هر بشکه رسید؛ این در حالی 
است که در ساعات ابتدایی معاملات، نرخ این شاخص حتی به ۱۰۰ 

دلار برای هر بشکه نیز رسیده بود.
همچنین نفت خام شاخص دابلیوتی‌آی امریکا با ۵ دلار و ۲۵سنت 

یا ۶ درصد افزایش، به ۹۲ دلار و ۵۰ سنت برای هر بشکه رسید.
قیمت نفت خام برنت در معاملات روز دوش��نبه )۱۸اس��فند( نیز 
تا س��طح ۱۱۹ دلار و ۵۰ س��نت برای هر بشکه صعود کرده بود که 
بالاترین س��طح از اواسط س��ال ۲۰۲۲ محسوب می‌شود، اما پس از 
ادعای دونال��د ترامپ، رئیس‌جمهوری امریکا مبنی بر احتمال پایان 

زودهنگام جنگ علیه ایران، قیمت‌ها کاهش یافت.
در همی��ن ح��ال، آژانس بین‌المللی انرژی، ی��ک روز پس از تایید 
آزادسازی بی‌س��ابقه ۴۰۰ میلیون بش��که نفت از ذخیره‌سازی‌های 
راهب��ردی، اعلام ک��رد؛ جن��گ در خاورمیانه می‌توان��د بزرگ‌ترین 
 اخت�الل در عرض��ه نف��ت در تاری��خ بازاره��ای جهان��ی را رق��م

 بزند.
ای��ن نهاد در تازه‌ترین گزارش ماهانه خود اعلام کرد؛ کش��ورهای 
حاش��یه خلیج‌فارس در پی تنش‌های منطقه‌ای، مجموع تولید نفت 
خود را دس��ت‌کم ۱۰میلیون بشکه در روز کاهش داده‌اند که معادل 

حدود ۱۰درصد از تقاضای جهانی نفت است.
جان ایوانز، تحلیلگر موسسه پی‌وی‌ام )PVM(، در این باره گفت؛ 
بازار با تردید به برنامه آزادس��ازی ذخایر راهبردی کش��ورهای عضو 
آژان��س بین‌الملل��ی انرژی می‌نگ��رد، زیرا جدول زمان��ی اجرای آن 

مشخص نشده است.
وی اف��زود: برآورد می‌ش��ود، برداش��ت از این ذخای��ر حدود ۹۰ 
روز به‌ط��ول می‌انجامد که معادل عرضه روزان��ه حدود ۴ میلیون و 

۵۰۰هزار بشکه نفت خواهد بود.
در همی��ن ح��ال، بانک گلدمن س��اکس پیش‌بینی کرده اس��ت، 
میانگی��ن ن��رخ نفت خام برن��ت در ماه‌های م��ارس و آوریل حدود 
۹۸دلار برای هر بش��که باش��د و سپس تا س��ه‌ماهه چهارم سال به 
حدود ۷۱ دلار کاهش یابد. با این حال، این بانک هشدار داده است، 
در س��ناریوی افزایش ریسک، در صورت اختلال یک‌ماهه در جریان 
نف��ت از تنگ��ه هرمز، میانگین نرخ نفت در ماه‌ه��ای مارس و آوریل 

می‌تواند به ۱۱۰دلار برای هر بشکه برسد.
تحلیلگران موسسه مالی آی‌ان‌جی )ING( نیز اعلام کردند؛ تنها 
راه کاه��ش پایدار نرخ نفت، تداوم عبور نفت از تنگه هرمز اس��ت و 
در غیر این صورت، احتمال ثبت س��طوح بالاتر قیمتی در بازار نفت 

همچنان وجود دارد.
در بخش عرضه نیز منابع اعلام کردند؛ چین در ماه مارس دستور 
ممنوعیت فوری صادرات س��وخت را صادر کرده؛ اقدامی که با هدف 
جلوگیری از کمبود احتمالی س��وخت داخلی در پی جنگ امریکا و 

رژیم‌صهیونیستی علیه ایران انجام شده است.

اختلال در عبور نفتکش‌ها از تنگه هرمز


